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Forord

Neaervaerende rapport indeholder en oversigt over indtjening, produktion og faktorforbrug i dansk jordbrug
samt udsigterne for det kommende ar. Opggrelserne omfatter jordbrugssektoren som helhed savel som
bedrifter inden for jordbrugets hoveddriftsformer: plantebedrifter, kvaegbedrifter, svinebedrifter og
gartnerivirksomheder. Rapporten indeholder tillige en vurdering af konjunktursituationen i den danske agro-
og fgdevareindustri, herunder udvikling i omsaetning, indtjening og vaesentlige tiltag i de enkelte sektorer.

Rapporten er udgivet elektronisk pa Institut for Fedevare- og Ressourcegkonomis hjemmeside i december
2023.

Af instituttets medarbejdere har fglgende medvirket ved udarbejdelsen af publikationen og stdet for
redigeringen: Jens-Martin Roikjer Bramsen, Michael Friis Pedersen og Jakob Vesterlund Olsen (Jordbrugets
produktion, indtjening og faktorforbrug), Henning Otte Hansen (Agro- og fedevareindustriens konjunkturer).

Institutleder Bo Jellesmark Thorsen
Institut for Fgdevare- og Ressourcegkonomi
Kgbenhavn, 20. december 2023



Sammenfatning

Jordbrugets indtjening, produktion og faktorforbrug

2023 vil enten blive husket som et godt eller et skidt ar, afhangigt af hvilken landmand du spgrger.
Deltidslandmaendene og planteavlerne vil nok mest bide maerke i den vejrlige modvind og de darligere
afgrgdepriser, der ovenpa jubelaret 2022 i den grad har faet tingene ned pa jorden igen med underskud som
konsekvens. De animalske producenter har omvendt haft et udmaerket ar med gode priser, samtidigt med at
foderpriserne er kommet ned. Pa trods af markant hgjere renteomkostninger har den gennemsnitlige
heltidslandmand derfor haft et rimeligt ar.

For sektoren som helhed har 2023 dog veeret et halvdarligt ar, hvor indkomsten efter finansielle poster er
faldet ret kraftigt til et niveau pa omkring 4 mia. kr. i 2023 i forhold til rekordhgje cirka 15 mia. kr. i 2022.
Dette skyldes generelt hgjere omkostninger, en darlig hgst og markant hgjere renteomkostninger. Niveauet
for indkomsten efter finansielle poster var cirka halvdelen af gennemsnittet for den foregaende tiarsperiode.

Det darlige ar for planteavl skyldes isaer darligt vejr for varsaede afgrgder, hvilket har resulteret i markant
lavere udbytter og en reduceret indtjening i planteavlen. Modvinden er kommet efter et ar med en hgj
indtjening i kombination med en hgj inflation og hgje energiomkostninger. Det har betydet, at den indkgbte
godning er blevet kbt til hgje priser og blevet benyttet til afgreder med et lavt udbytte, hvilket selvsagt har
veeret darligt for indtjeningen. Den hgje inflation og de hgje foderpriser i 2022 og starten af 2023 har haft
indflydelse pa det globale udbud af animalske produkter i 2023, hvorfor indtjeningen i de animalske sektorer
har vaeret hgj i 2023.

2023 har ogsa veeret praeget af rentestigninger og af generelt markant hgjere renter, end der har veeret
meget laenge. Nar landbruget er et meget kapitaltungt erhverv med et lavt forhold mellem omsaetning og
kapitalbinding, sa betyder renteniveauet meget for indtjeningen. Dog har de senere ars hgje indtjening i
landbruget medfgrt, at det er mindre gaeldsbelastet end for 15 ar siden, da der var finanskrise. De
mellemliggende ar har vaeret praeget af et lavt investeringsniveau og dermed af en reduceret
geeldsbelastning.

Lidt mere detaljeret viser arets analyse af udsigterne for landbrugets gkonomiske situation, at
nettorestindkomsten — det vil sige resultatet fgr forpagtnings- og finansieringsomkostninger - for den
samlede landbrugssektor forventes at lande pa 18 mia. kr. i 2023. Det er et fald pa 6 mia. kr. sammenlignet
med 2022.

For 2024 ventes nettorestindkomsten at blive pa godt 19 mia. kr. eller cirka 10 procent hgjere end
gennemsnittet for de seneste ti ar, mens indkomsten efter finansielle poster i 2024 lander pa nasten samme
niveau som 2023 med cirka 4 mia. kr. Dermed ventes bade 2023 og 2024 at blive paene ar rent driftsmaessigt.
Det er saledes ikke de ggede driftsomkostninger, men fgrst og fremmest de ggede renteomkostninger, der
halverer de gkonomiske resultater i forhold til tidligere ar.

Skulle brugerfamilien — det vil sige landmanden og hans familie — aflannes med en almindelig Ignindkomst
for deres arbejdsindsats pa deres egne bedrifter, kunne dette belgb beregnes til cirka 5 mia. kr. pa
sektorniveau. Med cirka 4 mia. kr. i indkomst efter finansielle poster ville der derfor ikke helt veere nok til en
normal aflgnning af arbejdsindsatsen pa sektorniveau og ej heller noget til en forrentning af egenkapitalen.



Resultatet daekker over store forskelle pa tvaers af erhvervet, hvor de animalske sektorer har haft relativt
gode resultater, mens planteavlere og deltidsbedrifter har haft darlige resultater.

Totalfaktorproduktiviteten pa sektorniveau forventes at falde med cirka 5 procent fra 2022 til 2023 som
konsekvens af den darlige hgst. Omvendt ventes sektorbytteforholdet at stige med cirka 1,5 procent — iszer
pa grund af de gode priser pa smagrise og svinekgd. Samlet set forventes den gkonomiske produktivitet at
falde med cirka 4 procent fra 2022 til 2023.

Rettes blikket mod driftsresultaterne for de store bedrifter med minimum to helarsarbejdere, vurderes det,
at driftsresultatet for de store planteavisbrug fgr aflgnning af brugerfamilien vil falde fra cirka 3,3 mio. kr. i
2022 til cirka -725 t.kr i 2023. Isoleret set er den darlige hgst i 2023 beregnet til at betyde cirka -900 t.kr. Med
en normal hgst i 2024, men fortsat hgje renteomkostninger, forventes driftsresultatet at stige til cirka 160
t.kr, hvilket dog langt fra er nok til at give en rimelig aflgnning af arbejdsindsatsen og egenkapitalen. Ud fra
en likviditetsmaessig betragtning bgr der dog veere en god buffer fra jubelaret 2022.

For konventionelle maelkeproducenter forventes driftsresultatet fgr aflgnning af brugerfamilien at falde fra
5,1 mio. kr. i 2022 til 1,7 mio. kr. i 2023, mens det for gkologiske maelkeproducenter forventes at falde fra
3,5 mio. kr. 12022 til 400 t.kr. i 2023. Niveauet for driftsresultatet vil saledes veere over det “normale” niveau
for konventionelle malkeproducenter, men markant under det for de gkologiske maelkeproducenter. For
2024 forventes malkeproducenternes resultater at blive en smule bedre, og de konventionelle
meelkeproducenter kan forventes at fa et resultat pa omkring 1,8 mio. kr. Selvom de gkologiske
meelkeproducenter kan forvente at fa en stgrre fremgang til cirka 700 t.kr., er dette stadig en lavere
indtjening end for de konventionelle malkeproducenter.

For de store svineproducenter forventes 2023 at blive et ar med en hgj indtjening i form af et driftsresultat i
gennemsnit fgr aflgnning af brugerfamilien pa 3,3 mio. kr. Det forventes, at smagriseproducenter, som
eksporterer smagrise, vil fa et markant hgjere resultat end bedrifter med slagtegriseproduktion, da
smagriseprisen har veeret usaedvanligt hgj i 2023. For 2024 forventes der en lille nedgang i resultatet, men
det vil stadigt veere pa et hgjt niveau, sa resultatet fgr aflgnning af brugerfamilien forventes at blive pa
omkring 2,3 mio. kr.

Resultaterne for potteplantegartnerierne bliver ikke fremskrevet i ar, da datagrundlaget er for usikkert.

Generelt har indtjeningsforholdene for planteavl veeret meget udfordrede i 2023, og samlet set er forskellen
i forhold til et normalt ar pa sektorniveau beregnet til 3,3 mia. kr. Omvendt har den animalske produktion
klaret sig godt, og generelt set har indtjeningsforholdene givet grundlag for en behersket optimisme i
erhvervet, til trods for — eller maske pa grund af — at der har vaeret en meget behersket investeringslyst de
seneste mange ar. Det giver et billede af en landbrugssektor, som er langt mindre geaeldsbelastet end for 15
ar siden, og som generelt er godt rustet til at handtere det hgjere renteniveau, hvis det ikke varer for laenge.

Den politiske usikkerhed og den beherskede investeringslyst i forhold til landbruget har veeret omtalt i
perspektiveringen i denne publikation i efterhanden mange ar. Ikke desto mindre er problematikken stadig
relevant, og usikkerheden — i forhold til kvaelstof- og klimaregulering — betydelig. Derfor er dansk landbrug
fortsat i en form for venteposition. Det afggrende for investeringslysten bliver derfor, om den fremtidige
danske regulering — i sammenligning med forventningen til andre landes regulering — levner plads til en
profitabel produktion i Danmark.



Agro- og fedevareindustriens konjunkturer

Agro- og fgdevareindustrien udggr en stor og stigende andel af den vaerdikaede, som forbinder landbruget
og forbrugerleddet. Agro- og fedevareindustrien omfatter virksomheder, som forsyner landbruget med input
(forsyningsleddet), eller som forarbejder eller foraedler landbrugets produktion.

Agro- og fgdevareindustrien har i de seneste ar pa flere mader vaeret pavirket af den nuvarende
fedevarekrise, som startede med begyndende prisstigninger pa de fleste landbrugsvarer i midten af 2020. P3
forsyningssiden har blandt andet grovvareselskaber oplevet markant stigende priser pa korn- og
proteinprodukter, hvor prisstigningerne fgres videre til landbruget. Situationen vanskeligggres af hgjere
fragtrater og ustabile forsyninger. | forarbejdningssektoren har virksomheder i blandt andet brgd-, mel- og
bryggerisektoren varslet prisstigninger som fglge af dyrere landbrugsravarer i deres produktion. Ud over de
dyrere landbrugsravarer er hele sektoren pavirket af dyrere energi, en generelt stigende inflation og mere
usikre handelsrelationer.

Ruslands invasion af Ukraine har betydet ogs3, at flere virksomheder har mattet szlge eller lukke deres
aktiviteter i Rusland, hvilket ogsa har medfgrt betydelige gkonomiske nedskrivninger.

For den danske agro- og fedevareindustri under ét har indtjeningen og produktionen varet relativt stabil
gennem de senere ar, dog med betydelige forskelle fra branche til branche og fra virksomhed til virksomhed.
Ofte er primaerlandbruget en stgdpude, som tager udsvingene — bade de positive og de negative — mens
udsvingene er langt mindre i de tilknyttede agro- og fgdevarevirksomheder.

| mejerisektoren er der generelt en stigende omsaetning som resultat af iszer relativt gode markedsforhold
og hgje globale priser. Der har dog veeret tilfeelde, hvor det ikke har vaeret muligt at haeve salgspriserne for
at kunne kompensere tilstraekkeligt for de store stigninger i verdensmarkedsprisen i 2022. Dette har presset
indtjeningen.

| kgdindustrien er Danish Crown langt den stgrste aktgr. Danish Crowns omsaetning i 2022/2023 steg, og
overskuddet med 33 procent til 1,5 mia. kr. Heraf blev knap 1,2 mia. kr. sendt tilbage til ejerne i form af
efterbetaling. Det faldende overskud forklares med flere forhold: en nedgang i eksporten til
hgjprismarkederne uden for Europa, en hgj inflation, stigende renter samt engangsomkostninger ved
tilpasning af produktionskapaciteten.

De to store fjerkraeslagterier, Danpo og HKScan, er fortsat med store underskud, omend udviklingen i 2022
og 2023 har vaeret mere positiv. Den negative udvikling kan forklares med flere forhold, herunder en hgj
inflation, Ukraine-krigen og en faldende efterspgrgsel.

Drikkevareindustrien domineres af bryggerierne, hvor Carlsberg i hgj grad har vaeret pavirket af Ruslands
invasion af Ukraine. Carlsberg har nu forladt Rusland, hvor deres bryggeriaktiviteter tidligere var veerdisat til
20 mia. kr.

Danmarks og Nordens nzeststgrste bryggeri, Royal Unibrew, har fortsat med at have en betydelig veekst —
primaert gennem opkgb.

Sukkerindustrien bestar af Nordic Sugar, som i de seneste ar har haft en stigende omsaetning og en markant
forbedret indtjening. | 2022/2023 steg omsatningen og indtjeningen med henholdsvis 24 og 91 procent i
forhold til aret fgr. Fremgangen forklares primaert med stigende markedspriser, hvor bade sukker og foder
er blevet dyrere.
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Brgd-, mel- og kagesektoren er generelt udfordret af kraftigt stigende ravare- og energipriser. Manglende
muligheder for overvaeltning af dyrere ravarer pa kunderne navnes som en negativ fglgevirkning. Bade
resultater og pavirkninger har dog vaeret meget forskellige fra virksomhed til virksomhed.

| grovvaresektoren har bade DLG og Danish opnaet en rekordstor omsaetning og indtjening. Udviklingen kan
forklares med ravareprisstigninger, internationale aktiviteter og aktiviteter uden for det egentlige
grovvaresegment.

Den danske stivelsesindustri bestar af de to andelsselskaber, KMC og AKV Langholt. Ogsa her har begge
selskaber opnaet en rekordstor omsaetning og indtjening. En positiv markedsudvikling for kartoffelstivelse er
en vasentlig arsag til udviklingen.

Nar det specifikt geelder den andelsejede agro- og fgdevareindustri, ses der en fortsat stigende konsolidering
og egenkapitalopbygning. Andelsselskabernes under ét har i 2022 opnaet den stgrste indtjening og den
stgrste indtjeningsfremgang hidtil, hvilket indikerer, at sektoren generelt har haft gunstige markedsvilkar.

Andelsselskabernes samlede efterbetalinger med mere til andelshaverne udgjorde i 2022 mere end 4 mia.
kr., hvilket er det hgjeste niveau nogensinde. Der er tale om betalinger, som typisk afhaenger af
andelsselskabernes gkonomiske udvikling og overskud, og som vedtages af medlemmerne i
repraesentantskaberne eller i generalforsamlingerne i andelsselskaberne. De godt 4 mia. kr. skal ses i forhold
til de omkring 60.000 medlemskaber af danske andelsselskaber.

Som det er beskrevet med konkrete eksempler flere gange i de foregaende afsnit, har agro- og
fedevarevirksomheder vaeret pavirket af uroen og turbulensen pa de internationale markeder for landbrugs-
og fgdevarer. Flere virksomheder har fremfgrt, at det har vaeret svaert og langsommeligt at fa overveeltet
ravareprisstigningerne pa de efterfglgende led i veerdikeeden. Det geelder for eksempel virksomheder inden
for bade mejeri- og brgdindustrien. Det viser, at prisudviklingen i vaerdikaeden ikke er helt effektiv.
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1. Jordbrugets indtjening, produktion og faktorforbrug

Det politiske og gkonomiske bagtaeppe for landbrugsproduktionen i 2022 og 2023 var store geopolitiske
spandinger og konfrontationer, samtidigt med at den vestlige verden stod med en kraftigt stigende inflation
for fgrste gang i meget lang tid. Inflationen i efterdgnningerne af covid-19-nedlukningerne blev pa energi- og
fedevareomradet kraftigt forsteerket af Ruslands invasion af Ukraine. Denne inflation spredte sig til resten af
gkonomien. | skrivende stund virker det til, at der er ved at veere styr pa inflationen i Danmark og
sandsynligvis ogsa i resten af Europa, hjulpet godt pa vej af stigende renter.

Henover 2023 har der vaeret noget usikkerhed om, hvor hgje renter vi skal forvente i de kommende ar. Flere
gkonomer har vaeret ude at sige, at vi skal forvente hgjere renter i leengere tid (Geil, 2023). Men omvendt
insisterer markederne pa3, at renterne skal relativt hurtigt ned, med stigende kurser pa lan med lang Igbetid.
De @Pkonomiske Rad (2023) forventede i deres forarsprognose for ECB’s indldnsrente, at den skulle ramme
cirka 0,5 procent fra 2027, mens de i deres efterarsprognose for 2023 opjusterede dette skgn til, at ECB
kommer til at have en indlansrente pa 2 procent fra 2027. Nordea (2023) havde ultimo november 2023 en
forventning om, at renten pa et Cibor6-lan vil falde fra 4,0 procent ultimo 2023 til 3,2 procent ultimo 2024
for at falde yderligere til 2,2 procent ultimo 2025.

Hvordan udviklingen faktisk forlgber, har stor indflydelse pa landbrugets renteomkostninger. Til trods for at
geeldsbelastningen i landbruget er faldet markant, spiller renten stadig en stor rolle for landbrugets
indtjening. Det er dog ikke kun renten, som er afggrende for landbrugets gkonomi. Mazelkeprisen,
grisepriserne, hgstens stgrrelse og en lang raekke andre faktorer har ogsa stor indflydelse pa landbrugets
gkonomi. Vejret i dyrkningssaesonen 2023 har veeret darligt med lave udbytter — specielt i varsaede afgrgder
— med en darlig gkonomi for planteavlerne som konsekvens.

Efter de hgje priser pa animalske landbrugsprodukter i 2022 kunne man forvente en respons i form af en
gget produktion og dermed efterfglgende lavere priser. Dette ser ikke umiddelbart ud til at vaere tilfeeldet,
hverken pa nationalt eller pa europaeisk plan. Dette kan dels forklares med biologiske lags i produktionen og
det faktum, at mange produktionsfaktorer ogsa er steget meget i pris. Derudover er det formentligt ogsa
praeget af et investeringsklima i landbruget, der er underlagt en stor usikkerhed om den grgnne omstillings
konsekvenser for erhvervet.

Produktionsveerdien i landbruget forventes at veere hgj, over 90 mia. kr., men dog mere end 10 mia. kr.
mindre end i rekordaret 2022. Forbruget i produktionen ventes ogsa at falde, men kun med knap 5 mia. kr.
Dette vil resultere i en bruttoveerditilvaekst i producentpriser pa knap 30 mia. kr., der ligger i den hgje ende
af tidligere niveauer.

Jordbrugets indtjening, produktion og faktorforbrug i 2022 praesenteres i det fglgende sammen med
udsigterne for 2023 og 2024. Fgrst omtales indtjeningen i jordbrugssektoren som helhed i afsnit 1.1. | afsnit
1.2 redeggres der for den pris- og mangdemassige udvikling, og i afsnit 1.3 redeggres der for
produktionsomkostningerne. De tre fgrste afsnit er primart baseret pa Danmarks Statistiks opggrelse af
jordbrugets bruttofaktorindkomst suppleret med oplysninger fra Danmarks Statistiks regnskabsstatistik for
jordbrug (landbrug og gartneri) samt egne fremskrivninger for 2023 og 2024. | afsnit 1.4 rettes
opmarksomheden mod de vigtigste arsagsforklaringer i jordbrugets produktioner. Konsekvenserne pa
bedriftsniveau og for brugerfamilierne praesenteres kort i afsnit 1.5. | afsnit 1.6 om saerlige forhold er der i ar
fokus pa det store fald i antallet af slagtegrise til danske slagterier og pa de gkonomiske konsekvenser af den



darlige hgst i 2023. Effekterne er fordelt pa afgrgder samt pad bedriftstyper. Det leder frem mod
perspektiverne for landbrugets gkonomi, og udviklingen diskuteres i afsnit 1.7. | afsnit 1.8 findes der en reekke
udvidede tabeller for regnskabsresultater for bedriftstyper og stgrrelsesgrupper samt en fglsomhedsanalyse
af prognosen for 2023. Endeligt er der som sidste ar i denne udgave i afsnit 1.9 en status for
strukturudviklingen i landbruget.

1.1 Jordbrugssektoren som helhed

Nettorestindkomsten — det vil sige restbelgbet til finansielle poster, forrentning af landbrugskapital og
aflenning af brugerfamilien — for den samlede landbrugssektor forventes at falde fra rekordhgje 24 mia. kr. i
2022 til 18,1 mia. kr. i 2023, et fald pa 5,9 mia. kr., jeevnfgr tabel 1.1 pa naeste side. Faldet kan forklares af
flere faktorer. For det fgrste er der sket et markant fald i veerdien af vegetabilske produkter og
maelkeproduktionen pa henholdsvis 8,2 mia. kr. og 3,5 mia. kr. Produktionsvaerdien af svin er steget med 1,5
mia. kr. Disse stigninger og fald medfgrer, at den samlede produktionsvaerdi i 2023 er faldet med 10,5 mia.
kr. til cirka 93 mia. kr. Dette er dog stadigt et meget hgjt niveau i historisk sammenhang. Faldet i
produktionsvaerdien opvejes dog delvist af et fald i produktionsomkostninger pa i alt cirka 4,7 mia. kr., hvoraf
de stgrste fald findes i foderstoffer (4,8 mia. kr.) og energi (1,3 mia. kr.), mens handelsggdning er steget (0,8
mia. kr.).

Nettorestindkomsten ventes at stige svagt til 19,4 mia. kr. i 2024.



Tabel 1.1. Hovedtal for jordbrugssektorens indkomster (mio. kr.)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produktionsveerdi mv.t 78.548 82.773 86.120 86.430 103.818 93.273 90.866
Forbrug i produktionen? 55.463 54.539 55.499 57.922 68.812 64.089 60.456
Bruttovaerditilvaekst i producentpriser? 23.085 28.234 30.621 28.508 35.006 29.184 30.410
Produktionsafhaengige driftstilskud 178 179 179 245 245 355 355
Bruttovaerditilvaekst i basispriser? 23.263 28.413 30.800 28.753 35.251 29.539 30.765
Generelle driftstilskud? 7.488 6.684 6.917 6.886 6.610 6.418 6.548
Generelle skatter og afgifter 1.051 1.058 1.060 1.059 1.060 1.060 1.060
Bruttofaktorindkomst? 29.700 34.039 36.658 34.580 40.801 34.897 36.253
Afskrivninger 8.134 7.817 7.327 7.381 7.446 7.446 7.447
Lgnnet arbejdskraft 8.355 8.214 8.766 9.032 9.354 9.346 9.433
Nettorestindkomst? 13.211 18.008 20.565 18.167 24.001 18.105 19.372
Forpagtningsafgift 3.852 3.927 4.107 4.233 4,583 4.932 5.258
Ordinzere renteudgifter, netto 4.985 4.741 4.161 3.571 4.075 9.252 10.347
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 368 376 109 469 470 0 0
Indkomst efter finansielle poster 4.006 8.964 12.188 9.894 14.873 3.921 3.767
Nggletal:

Arbejdsvederlag til brugerfamilien® 7.615 7.312 6.268 5.761 5.461 5.206 4.962
Totalfaktorproduktivitet. Indeks. 2005 = 100 113,1 118,9 119,6 122,0 127,0 120,2 123,9
Sektorbytteforhold. Indeks. 2005 = 100 86,8 86,4 92,8 89,9 90,2 91,6 90,1
@konomisk produktivitet. Indeks. 2005 = 100 98,2 102,7 111,0 109,7 114,5 110,1 111,6

Note: *: En specifikation af Produktionsvaerdi mv. og Forbrug i produktionen fremgar af tabel 1.3. % Fgr Direkte og indirekte bankomkostninger, der i
naervaerende opggrelse er indeholdt i Ordineere renteudgifter, netto. *: Generelle driftstilskud indeholder for 2021 den forventede
kompensationsudbetaling for tidligere fejl i udbetaling i relation til udjeevning. * Beregnet p& grundlag af arbejdstidsforbruget og
overenskomstmaessig timelgn inklusive tilleeg for ansatte i landbruget.

Kilder: Danmarks Statistik (a, b) samt egne beregninger.

Totalfaktorproduktiviteten falder med cirka 5 procent fra 2022 til 2023, blandt andet pa baggrund af en darlig
hgst. Til gengaeld ventes sektorbytteforholdet at stige med cirka 1,6 procent. Derved vil den gkonomiske
produktivitet falde med cirka 3,8 procent fra 2022 til 2023. | 2024 forventes den gkonomiske produktivitet
at stige med cirka 1 procent pa baggrund af en stigende totalfaktorproduktivitet (en forventet normal hgst i
2024 mod en konstateret darlig hgst i 2023) og et fald i sektorbytteforholdet. Niveauet for den gkonomiske
produktivitet vil stadig veere markant over indeks 100, som er den gkonomiske produktivitet i 2005.
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Boks 1.1. Sektorbytteforhold, totalfaktorproduktivitet og den gkonomiske produktivitet

Sektorbytteforholdet er her defineret som forholdet mellem produktpriserne og prisen pa indsatsfaktorer.
I modsaetning til det traditionelle bytteforhold indgar prisudviklingen pa arbejdskraft og investeringsgoder
saledes ogsa. En stigning i sektorbytteforholdet, som afspejler en stgrre stigning i produktpriserne end
indsatsfaktorerne, udtrykker en gget relativ indtjening.

Totalfaktorproduktiviteten er her defineret som forholdet mellem det mangdemaessige udtryk for
produktionen og det samlede faktorforbrug. Det afviger fra det traditionelle totalfaktorproduktivitetsmal
ved, at kapitalinputtet er erstattet af afskrivninger, og udtrykket er dermed uden nettoydelsen fra
kapitalindsatsen. En vaekst i totalfaktorproduktiviteten afspejler et mindre ressourceforbrug til at
tilvejebringe en given produktion.

Den ¢konomiske produktivitet er her defineret som veerdien af produktionen i forhold til
produktionsomkostningerne. Som sadan udggr den gkonomiske produktivitet produktet af
sektorbytteforholdet og totalfaktorproduktiviteten. En stigning i den gkonomiske produktivitet er udtryk
for en gget indtjening ved et uzendret input, og denne stigning kan veaere tilvejebragt ved en vaekst i
totalfaktorproduktiviteten og/eller en forbedring i sektorbytteforholdet.

Ved opgorelse af den gkonomiske produktivitet er der set bort fra nettoydelsen fra jordbrugskapitalen.
Input af kapital omfatter kun afskrivninger, ligesom de mangde- og prismaessige udtryk for nettoydelsen
fra jordbrugskapitalen er udeladt af henholdsvis totalfaktorproduktiviteten og sektorbytteforholdet.

Indeks. 2005 = 100
140

== Totalfaktorproduktivitet
130

e Sektorbytteforhold / ~ J
120 ik -

e Pkonomisk produktivitet

110
100
90 —~ W
80
70
60 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Kilde: Egne beregninger baseret pa Danmarks Statistik (b).

Driftstilskud samt skatter og afgifter

2023 er det fgrste ar i EU’s nye CAP-planperiode, hvor en del af landbrugsstgtten udbetales via sakaldte
bioordninger. Den nye planperiode medfgrer ogsa stigninger i den produktionsafhaengige stgtte pa 110 mio.
kr. De generelle driftstilskud inklusive bioordninger ventes at falde til 6,4 mia. kr., men at stige svagt til 6,5
mia. kr. i 2024, blandet andet i takt med en gget s@gning til de frivillige bioordninger.

De generelle skatter og afgifter omfatter primaert ejendomsskatter og vaegtafgifter pa kgretgjer. Der
forventes et uandret niveau for betaling af ejendomsskatter og vaegtafgifter for perioden 2022-2024.
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Finansielle poster

De ordinaere nettorenteudgifter, som indeholder bade rente- og bidragsbetalinger, forventes at stige fra
rekordlave niveauer pa henholdsvis 3,6 mia. kr. i 2021 og 4,1 mia. kr. i 2022 til henholdsvis 9,3 mia. kr. i 2023
og 10,3 mia. kr. i 2024. De store rentestigninger, der er udrullet af centralbankerne i Igbet af 2022 og 2023,
vil medfgre voldsomt stigende renteudgifter i 2023 og 2024, idet rentestigningerne vil ramme
virksomhedernes resultater med en vis forsinkelse. De korte renter med betaling i 2022 ndede kun at stige
moderat, men i Igbet af 2023 og 2024 vil betalingerne pa rentetilpasningslan til meget hgjere renter fa en
stor indkomsteffekt pa landbruget. | perioden 2013-2022 har landbruget haft en indkomst efter finansielle
poster pa cirka 6,6 mia. kr. arligt i gennemsnit. Til sammenligning har de ordinaere nettorenteudgifter veeret
pa cirka 5,3 mia. kr. i gennemsnit for samme periode. Nar de ordinzre nettorenteudgifter kommer til at
stiger med cirka 4,5 mia. kr., vil dette isoleret set sidledes ade mere end to tredjedele af det historiske
indkomstniveau.

Effekten af den stigende rente vil blive udjaevnet pa grund af en fordeling af gaelden over lanetyper, hvor en
del rentetilpasningslan har en laengere periode mellem refinansieringerne (for eksempel F3 eller F5), og for
en del af disse lan vil renterne ikke stige i 2023 og 2024. Omvendt vil rentebetalingerne vaere hgje i en
lengere periode for de mellemlange Ian i de kommende ar, ogsa selvom det generelle renteniveau skulle
falde igen.

Der er generelt en forventning om, at centralbankerne er feerdige med at haeve renterne, og spgrgsmalet er
nu mere, hvornar de eventuelt begynder at seenke dem igen. Generelt er rentemarkederne praeget af enormt
stor usikkerhed, blandt andet pa grund af det hidtil usete tempo i rentestigninger fra centralbankernes side.

Det vurderes, at hvor landbrugets realkreditgeeld var fordelt med 21 procent fastforrentede lan og 79 procent
rentetilpasningslan i 2021, vil dette veere andret til 13 procent fastforrentede lan i 2022 og 10 procent
fastforrentede lan i 2023. Disse fald vurderes at have baggrund i sakaldte skrd konverteringer, hvor
landbrugerne indfrier fastforrentede |lan med kursgevinster og optager nye rentetilpasningslan, som erstatter
de fastforrentede lan. Dette medfgrer en reduceret restgeeld, men en hgjere rentebetaling.

Renteniveauet for F1-renter er steget fra et negativt domaene betalt i 2022 til et positivt domaene pa cirka
3,24 procent betalt i 2023 og pa 4,05 procent til betaling i 2024. Dette er eksklusive administrationsbidrag.

De meget store relative stigninger pa de korte renter udvandes af en faldende geld, en gzeld i fast rente og
en gaeld i rentetilpasningslan med mere end et ar til naeste rentetilpasning. De relativt gode resultater og det
lave investeringsniveau - seerligt i den animalske produktion —medfgrer, at gaelden vil afvikles relativt hurtigt.
Hertil kommer, at den hgje inflation medfgrer, at gaeldens realvaerdi er faldende, og det dermed, alt andet
lige, bliver lettere at tilbagebetale gzlden i reale termer.

Ombkostningerne til forpagtninger forventes at stige vaesentligt fra 2021 til 2022, 2023 og 2024. De
vaesentligste forklaringer pa dette er de generelt hgjere andele af jorden, der er forpagtet; de hgjere
kornpriser; og effekterne af den nye CAP fra 2023.

De hgje kornpriser vil have en direkte effekt pa den del af forpagtningskontrakterne, der har en variabel
forpagtningspris, som er afhaengig af kornprisen og typisk er bundet op pa kapitelstaksterne. For den gvrige
del af forpagtningerne vurderer vi ogsa, at de hgje kornpriser har en positiv effekt. Dog vil denne effekt vaere
modereret af laengere kontrakter (der er ofte tale om femarige kontrakter) og stigende stykomkostninger til
blandt andet gg@gdning, der er med til at holde dakningsbidraget pr. ha nede. De vanskelige
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produktionsforhold i planteproduktionen i 2023 (mere herom senere) vil formentligt ogsa laegge en deemper
pa appetitten efter dyre forpagtninger.

Den nye CAP fra 2023 stiller dog krav om 4 procent ikke-produktive arealer og giver gennem en bioordning
en incitamentsbetaling pa 2.740 kr. pr. ha oven i basisindkomststgtten til ikke-produktive arealer ud over de
4 procent under naermere bestemte regler. Disse regler har vakt en interesse for, og debat om, fjernbrak.
Landbrugere med gode jorder har interesse i at leje darligere jorder og braklaegge disse, sa laenge prisen for
lejen er lavere end offeromkostningen ved at brakleegge egne jorder.

Ejere af darlige jorder har omvendt interesse i at bortforpagte deres jorder til fjernbark, hvis deres
offeromkostning pa dyrkning er lavere end deres mulige forpagtningsindtaegt.

Stgtteniveauet pa cirka 1.900 kr. pr. ha i basisindkomststgtte og 2.740 kr. pr. ha i bioordningen for
baeredygtighed og biodiversitet, i alt 4.640 kr. pr. ha, udggr fra 2023 et nyt referenceniveau for forpagtningen
af darlige jorder. Dette stgtteniveau (fratrukket visse brakleegningsomkostninger) vil i mange tilfaelde vaere
hgjere end det tidligere prisniveau i forpagtningsmarkedet for de darligste jorder i omdrift. Fra 2024 vil dette
blive forsteerket af et yderligere muligt tillaeg for blomsterbark pa 1.500 kr. pr. ha (brutto).

Konsekvensen forventes at blive, at maengden af og priserne pa forpagtning stiger, men skaevt fordelt, sadan
at det iseer er priserne pa forpagtning af de darligere jorder, der stiger.

Forpagtningspriser indeholder i praksis ofte elementer af leje af staldbygninger, hvilket tidligere har trukket
prisniveauet pa forpagtninger op.

Med landbrugere, der bade forpagter og bortforpagter jord, er det pa sin plads at fastsla principperne for de
finansielle poster. Hvis en landbruger er aktiv, men ogsa er bortforpagter af nogle arealer, vil denne
forpagtning ikke tzelle med i den samlede opggrelse af forpagtningsafgiften. Omvendt vil denne landbrugers
renteomkostninger telle med i de ordinzere renteudgifter. Hvis en jordejer ikke er en aktiv landbruger, vil en
forpagtningsafgift her taelle med i forpagtningsafgiften i tabel 1.1. Omvendt vil denne jordejers renteudgifter
ikke teelle med i de ordinzere renteudgifter i tabel 1.1.

Indkomst efter finansielle poster

Indkomsten efter finansielle poster — det vil sige restbelgbet til forrentning af jordbrugenes egenkapital og
aflpnning af brugerfamiliernes arbejdsindsats pa bedriften - forventes i 2023 at falde markant fra rekordhgje
14,9 mia. kr. i 2022 til 3,9 mia. kr. i 2023. Dette er et fald pa cirka 74 procent.

| 2024 forventes resultatet at falde beskedent til cirka 3,8 mia. kr. Dermed forventes 2023 og 2024 begge at
blive rimeligt gennemsnitlige for dansk landbrug som helhed. Pa tveers af landbruget vil der ogsa vaere meget
markante forskelle i den gkonomiske udvikling, hvilket uddybes naermere i det fglgende.

1.2 Produktionsvaerdi, priser og produktion

Udviklingen i jordbrugets nettorestindkomst afhaenger af produktionsniveauet, faktorforbruget og
&ndringer i produkt- og faktorpriser. Resultatet af den hidtidige og prognosticerede udvikling i
produktionsvaerdien og de tilhgrende produktionsomkostninger fremgar af tabel 1.2 nedenfor. Det ses, at
produktionsveerdien forventes at stige fra 103,8 mia. kr. i 2022 til 93,3 mia. kr. i 2023 for derefter i 2024
yderligere at falde til 90,9 mia. kr.
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Produktionsveerdien af de vegetabilske produkter forventes at falde kraftigt fra 2022 til 2023, fra et
rekordhgjt niveau pa 41,9 mia. kr. til omkring 33,1 mia. kr. Fra 2023 til 2024 forventes der en svag stigning til
33,7 mia. kr. Bag det kraftige fald ligger blandt andet et hgjt referencepunkt med en stor stigning i
produktionsveaerdien i 2022 pa baggrund af en god hgst til meget hgje priser. | 2023 er priserne faldet med
cirka 7 procent pa tvaers af alle vegetabilske produkter, og vanskelige produktionsforhold for planteavlen har
betydet et fald i den vegetabilske produktion pa 15 procent.

Produktionsveerdien af de animalske produkter har veaeret preeget af store fald i malkeprisen og store
stigninger i priserne pa grise. Samlet set ventes den animalske produktionsveerdi at falde fra 56,9 mia. kr. i
2022 til 54,9 mia. kr. i 2023. Dette daekker over et fald i produktionsveerdien af maelk med cirka 3,5 mia. kr.,
udelukkende baseret pa prisstigninger og en stigning i vaerdien af grise pa 1,5 mia. kr.

Hertil kommer et fald i produktionsvaerdien af oksekgd (kveeg) og stigninger i vaerdien af fjerkrae og aeg til
konsum.

Produktionsomkostningerne, seerligt foderomkostningerne, er faldet veesentligt dels som udtryk for lavere
priser, dels som udtryk for et lavere forbrug i produktionen. Det skal i den forbindelse naevnes, at
foderforbruget i denne opggrelse er fremskrevet pa basis af foderforbruget i 2020 i Danmarks Statistiks BFI-
opggrelse (hvor de andre vaerdier er fremskrevet pa basis af 2022). Arsagen er, at der er ekstraordinzert stor
usikkerhed om vardien af foder i 2022, hvor nedgangen i husdyrproduktion efter vores vurdering ikke slar
tilstraekkeligt igennem pa foderforbruget. | forhold til Danmark Statistiks BFl-opggrelse er der saledes en
mindre foderomkostning pa naesten 4,7 mia. kr.i 2022 i denne opggrelse, hvilket ogsa er en forskel, der bliver
baret videre ind i 2023 og 2024.

Tilsvarende er der ogsa en periodeforskydning i ggdningsomkostningerne, som i denne opggrelse handteres
pa samme made med en fremskrivning fra 2020. Ligesom i driftsregnskaberne slar de hgje ggdningspriser
derfor fgrst fuldt igennem i 2023, hvor den ggdning, der er kgbt i efteraret 2022, bliver forbrugt.
Ggdningsomkostningen er saledes i denne opggrelse cirka 1 mia. kr. lavere i 2022 i forhold til BFI-opggrelsen
—men til gengeaeld hgjere i 2023.
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Tabel 1.2. Produktionsvaerdi og produktionsomkostninger (mio. kr.)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produktionsvaerdi mv.! 78.548 82.773 86.120 86.430 103.818 93.273 90.866
Vegetabilske produkter i alt 26.947 28.785 30.107 34.229 41.857 33.079 33.686
Korn 10.599 11.162 11.832 14.748 20.353 13.015 13.833
Frg til udseed 1.325 1.479 1.406 1.699 2.011 1.159 1.188
Industrifrg (raps) 1.315 1.986 1.572 2.235 3.883 3.303 2.794
Sukkerroer 368 430 510 516 549 716 760
Kartofler 1.656 1.751 2.053 2.302 2.156 2.312 2.591
Grovfoder 5.220 5.557 5.986 5.847 5.721 5.791 5.677
Andre jordbrugsafgrgder 1.571 1.653 1.604 1.809 2.251 1.989 2.049
Potteplanter 1.813 1.766 1.792 1.750 1.700 1.561 1.561
Frugt og grensager 2.376 2.410 2.548 2.396 2.342 2.342 2.342
Andre gartneriprodukter 704 591 804 927 891 891 891
Animalske produkter i alt 46.413 49.011 51.557  47.708 56.876 54.904 51.711
Maelk 16.041 15.628 16.071 17.259 24.274 20.801 20.252
Kveeg 3.100 2.884 2.828 3.145 4.138 3.840 3.614
Svin 20.536 25.454 27.902 24.030 24.405 25.949 23.404
/g til konsum 885 888 957 1.031 1.091 1.172 1.295
Fjerkrae 1.822 2.026 2.028 2.029 2.712 2.887 2.895
Pelsdyr 3.650 1.783 1.543 4 6 6 6
Andre animalske produkter 379 348 228 210 250 248 246
Landbrugsmaessige tjenester mv. 5.188 4,977 4.456 4.493 5.085 5.290 5.469
Produktionsomkostninger i alt? 79.567 77.882 77.860 80.096 91.073 86.086 82.299
Udszed mv. 2.618 2.454 2.544 2.567 2.837 2.837 2.809
Foderstoffer? 26.894 25.338 27.192 28.999 34.724 29.885 27.131
Energi 3.271 2.990 2.609 3.172 4.889 3.608 3.578
Handelsggdning? 1.825 2.242 2.414 2.275 4.209 5.054 3.410
Bekampelsesmidler 1.761 1.958 1.980 2.040 2.366 2.307 2.419
Dyrleege og medicin 1.361 1.329 1.466 1.459 1.377 1.289 1.285
Reparation og vedligeholdelse 5.038 5.211 5.245 5.205 5.632 5.860 6.060
Landbrugsmaessige tjenester 4.391 4.532 4.472 4.529 4.978 5.228 5.433
Tjenesteydelser fra andre erhverv 8.304 8.485 7.577 7.676 7.800 8.021 8.331
Afskrivninger 8.134 7.817 7.327 7.381 7.446 7.446 7.447
Lgnnet arbejdskraft 8.355 8.214 8.766 9.032 9.354 9.346 9.433
Arbejdsvederlag til brugerfamilien 7.615 7.312 6.268 5.761 5.461 5.206 4.962

Note:: Inklusive veerdien af de maengdemaessige besaetnings- og lagerforskydninger, men eksklusive de prisbetingede andringer
(konjunkturgevinster) pa besaetninger. % Inklusive arbejdsvederlag til brugerfamilien. * Foderstoffer og Handelsggdning er fremskrevet pa baggrund
af 2020, og derfor er tallene for 2021 og 2022 ikke de samme som i BFl-opggrelsen. Se forklaring i teksten.

Kilder: Danmarks Statistik (a, b) samt egne beregninger.

Produktionsveerdien i tabel 1.2 kan dekomponeres til en priskomponent og en maengdekomponent, hvor der
er gjort rede for udviklingen i prisindekset i tabel 1.3 pa naeste side. Det ses, at det generelle salgsprisindeks
for produkter med videre forventes at vaere stort set usendret fra 2022 til 2023 for sa at falde i 2024.
Priseffekten er meget sammensat, idet priserne for mange vegetabilske produkter falder, men sukkerroer og
kartofler oplever stigninger. For 2024 ventes priserne at falde yderligere, men med et prisniveau for
vegetabilske produkter i 2024, der ventes at vaere vaesentligt over niveauet i 2021.

At stigningen i prisindekset for animalske produkter var pa 22 procent fra 2021 til 2022, skyldes stigninger
over en bred kam, men relativt lave stigninger for svin og aeg og hgje stigninger for kvaeg, maelk og fjerkrae.
Fra 2022 til 2023 er der konstateret prisstigninger for animalske produkter pa samlet set 5 procent. Dette
daekker over et stort fald i priserne pa malk og kvaeg samt stigninger i priserne pa de @gvrige animalske
produkter. Fra 2023 til 2024 forventes der et prisfald for animalske produkter pa samlet set 6 procent. Dette
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daekker over et mindre fald i priserne pa tvaers af de animalske produkter, men et stgrre fald i priserne pa
grise og stigninger i prisen pa g.

Tabel 1.3. Prisindeks for jordbrugets produktions- og faktorforbrug (indeks 2005 = 100)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produkter mv.! 124,4 125,3 134,2 137,4 163,5 164,2 155,7
Vegetabilske produkter i alt 155,2 137,9 145,0 169,4 199,7 186,0 175,6
Korn 216,4 164,0 179,1 237,7 302,6 259,8 238,2
Frg til udsaed 216,4 184,5 207,3 226,2 2229 219,6 213,4
Industrifrg (raps) 172,6 175,0 180,3 220,6 280,5 256,1 223,8
Sukkerroer 44,2 46,7 50,8 51,2 61,1 80,6 80,7
Kartofler 136,5 143,5 135,6 136,6 149,1 164,8 171,5
Grovfoder 107,4 108,3 111,2 108,3 108,3 108,3 103,7
Andre jordbrugsafgrgder 130,5 130,2 129,3 136,7 153,9 156,7 155,6
Potteplanter 105,1 103,8 106,3 109,5 112,6 126,1 126,1
Frugt og grgnsager 134,3 143,5 146,3 153,9 172,7 172,7 172,7
Andre gartneriprodukter 116,1 120,7 126,6 134,8 141,0 141,0 141,0
Animalske produkter i alt 106,9 115,1 125,8 118,6 145,2 152,7 143,8
Meelk 124,3 119,6 121,9 130,8 183,0 155,9 151,8
Kvaeg 131,2 121,7 121,3 134,2 195,3 183,9 175,7
Svin 98,6 125,9 132,4 110,3 123,7 156,6 141,2
/g til konsum 139,7 130,8 129,8 134,4 149,0 169,7 176,9
Fjerkree 148,8 149,1 143,3 138,8 181,3 185,4 182,2
Pelsdyr 67,7 47,7 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Andre animalske produkter 132,7 125,4 135,5 146,2 162,4 162,4 162,4
Landbrugsmaessige tjenester mv. 143,4 161,3 162,3 162,3 162,3 168,2 173,6
Faktorforbrug i alt? 143,3 145,1 144,6 152,7 181,3 179,3 172,9
Udsaed mv. 136,6 129,6 138,8 143,2 166,6 173,4 172,6
Foderstoffer 144,8 145,3 142,7 158,3 206,8 193,8 174,7
Energi 146,4 148,7 137,4 179,1 314,5 226,9 220,0
Handelsggdning 150,2 152,0 134,0 135,8 267,5 347,3 223,7
Bekaempelsesmidler 195,1 189,8 183,8 183,2 187,7 220,9 231,6
Dyrleege og medicin 118,1 120,1 121,3 124,9 129,1 129,1 129,1
Reparation og vedligeholdelse 132,7 134,6 135,0 136,5 141,7 149,6 156,3
Landbrugsmaessige tjenester 143,4 161,3 162,2 162,2 162,2 170,8 177,9
Tjenesteydelser fra andre erhverv 156,9 156,6 159,5 161,4 168,2 171,6 176,7
Afskrivninger 134,8 136,1 135,9 137,4 148,2 152,8 157,5
Lgnnet arbejdskraft 133,1 135,4 138,8 145,1 152,5 157,1 161,8
Arbejdsvederlag til brugerfamilien 138,0 140,7 143,6 145,2 149,0 152,7 156,5
Sektorbytteforhold 86,8 86,4 92,8 89,9 90,2 91,6 90,1

Note: *: Eksklusive prisbetingede aendringer (konjunkturgevinster) p& besatninger. 2: Inklusive arbejdsvederlag til brugerfamilien.
Kilder: Danmarks Statistik (a, b) samt egne beregninger.

| tabel 1.4 pd neaeste side er maengdeforskydninger i produktionen og faktorforbruget vist. Hgstaret
2022/2023 og dermed regnskabsresultatet for 2023 vil blive praeget af en kornhgst vaesentligt under middel
og en meget lav produktion af frg til udsaed pa baggrund af meget vanskelige produktionsforhold. For andre
afgrgder er billedet mere moderat, men med generelt lave udbytter. Majs er dog en positiv undtagelse. Det
vegetabilske produktionsindeks for 2023 ventes samlet set at falde med 15 procent i forhold til 2022.

Den animalske produktion er samlet set faldet med 7,9 procent fra 2022 til 2023. Forklaringen ligger primaert
i en stor reduktion i svineproduktionen pa 16 procent, et mindre fald i segproduktionen, en stigning i
fierkraeeproduktionen og en stort set ueendret maelke- og kvaegproduktion. Udviklingen i svineproduktionen
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uddybes i afsnit 1.6 om saerlige forhold. De fleste andre grene af den animalske produktion er stabile eller
svagt faldende. Fra 2023 til 2024 vil det samlede produktionsindeks for landbruget stige med 2,5 procent p3
baggrund af en stigning i den vegetabilske produktion pa 7 procent og en stort set aendret animalsk
produktion. Forventningen om en normal hgst i 2024 i forhold til en darlig hgst i 2023 forklarer delvist denne
stigning. Dertil kommer, at stigningen kommer pa baggrund af en reduktion i omdriftsarealet som fglge af
kravet om 4 procent ikke-produktive arealer og @gede arealer i bioordninger. Den uzendrede animalske
produktion skal ses i lyset af fremrykkede produktionstilpasninger i 2022 pa baggrund af det meget
varierende bytteforhold.

Tabel 1.4. Mangdeindeks for jordbrugets produktion og faktorforbrug (indeks 2005 = 100)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Produkter mv.! 107,8 109,5 108,0 107,0 107,0 96,3 98,7
Vegetabilske produkter i alt 92,6 108,4 108,3 107,0 110,4 94,3 100,7
Korn 69,5 94,5 92,4 86,4 93,7 69,6 80,6
Fro til udsaed 95,5 119,4 109,1 123,7 142,1 83,1 87,7
Industrifrg (raps) 142,7 212,6 163,4 189,9 259,3 241,6 233,9
Sukkerroer 91,8 101,6 110,9 111,2 99,1 97,9 103,8
Kartofler 135,5 155,3 1771 200,5 175,2 170,0 183,0
Grovfoder 117,5 119,8 128,3 125,2 121,8 1233 126,2
Andre jordbrugsafgrgder 97,5 101,4 100,4 104,7 108,4 98,3 101,5
Potteplanter 75,0 74,0 73,3 69,5 65,7 53,9 53,9
Frugt og grgnsager 158,7 151,9 152,4 136,2 118,5 118,5 118,5
Andre gartneriprodukter 144,1 116,3 151,0 163,4 150,3 150,3 150,3
Animalske produkter i alt 115,6 110,4 109,1 108,1 104,5 96,2 96,3
Meelk 126,4 126,4 127,6 127,0 127,5 128,3 128,3
Kvaeg 110,0 107,8 108,0 109,0 104,5 103,0 1014
Svin 107,2 102,9 108,3 111,8 105,6 88,7 88,7
/g til konsum 110,8 118,8 129,0 134,1 128,1 120,8 128,1
Fjerkree 81,5 91,2 85,6 88,7 86,9 90,5 92,3
Pelsdyr 137,4 91,9 37,8 0,1 0,1 0,1 0,1
Andre animalske produkter 101,9 86,5 90,8 83,8 82,3 80,6 78,9
Landbrugsmaessige tjenester mv. 129,8 110,7 98,5 99,3 112,4 112,2 112,0
Faktorforbrug i alt? 95,3 92,1 90,4 87,7 84,2 80,1 79,6
Udsaed mv. 103,9 95,8 109,2 105,5 102,4 98,7 98,2
Foderstoffer 98,2 93,7 93,7 90,1 82,6 75,8 76,4
Energi 92,8 82,4 78,0 73,8 64,9 66,2 67,8
Handelsggdning 96,8 95,2 112,1 104,2 97,9 90,5 94,8
Bekaempelsesmidler 68,2 78,0 81,5 84,2 95,3 79,0 79,0
Dyrleege og medicin 105,9 101,6 110,9 107,2 97,9 91,7 91,3
Reparation og vedligeholdelse 104,7 108,3 110,8 107,1 111,0 109,5 108,4
Landbrugsmaessige tjenester 99,5 91,3 89,6 90,7 99,7 99,5 99,3
Tjenesteydelser fra andre erhverv 120,1 122,9 107,8 107,9 105,2 106,1 107,0
Afskrivninger 82,6 78,6 73,8 73,7 69,2 67,1 65,2
Lgnnet arbejdskraft 134,2 129,9 135,2 133,2 131,2 127,3 124,7
Arbejdsvederlag til brugerfamilien 59,5 56,1 47,1 42,8 39,6 36,8 34,2
Totalfaktorproduktivitet 113,1 118,9 119,6 122,0 127,0 120,2 123,9

Note: Anm. Der er anvendt et implicit mangdeindeks ved manglende overensstemmelse mellem Danmarks Statistiks vaerdi-, pris- og
maengdeindekser. *: Inklusive besaetnings- og lagerforskydninger. % Inklusive arbejdsvederlag til brugerfamilien.
Kilder: Danmarks Statistik (a, b) samt egne beregninger.
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1.3 Produktionsomkostninger, faktorpriser og faktorforbrug

Produktionsomkostningerne ved jordbrugsproduktionen for hele sektoren skgnnes at falde fra 91,1 mia. kr.
i 2022 til 86,1 mia. kr. i 2023 og forventes at falde med yderligere 3,8 mia. kr. til 82,3 mia. kr. i 2024, jaevnfgr
tabel 1.2. For de fleste poster er der tale om fortsat moderate stigninger drevet af den generelle inflation,
mens fald i foderpriser og et markant fald i forbruget, der fglger den lavere produktion, vaegter tungt i de
samlede produktionsomkostninger. Handelsggdning er steget markant til 2023, men vil falde endnu mere til
2024 med baggrund i lavere ggdningspriser i efteraret 2023.

Produktionsomkostningerne i 2024 er belagt med stor usikkerhed. Der er forudsat faldende priser pa foder i
2024 og som naevnt pa handelsggdning. Energi ventes at falde svagt savel som udsaed. Pa tveers af de gvrige
produktionsfaktorer forventes der stigende priser som udtryk for et fortsat inflationspres, blandt andet
drevet af Ignstigninger hos leverandgrerne.

1.4 Udvalgte produktioner

Planteavl generelt

For planteavlere har hgstaret 2023 vaeret et ar med megen modgang. Hvor 2022 pa alle mader var et heldigt
ar med bade gode priser og saerdeles gunstigt vejr, har 2023 vaeret pracis det modsatte. Isaer vejrforholdene
har pa alle mader veeret praecist modsat af, hvad man som planteavler har kunnet gnske. Der har veeret lange
perioder med regnvejr, nar der var brug for tgrvejr, og vice versa.
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Figur 1.1. Nedbgr pr. mdned i 2022 og 2023 (mm)

Kilde: DMI (2023).

Udgangspunktet for aret var ellers ganske fornuftigt, med gode forhold til etablering af vintersaed og raps i
sensommeren 2022. November 2022 var usaedvanligt lun, og det generelle billede efter vinteren var seerdeles
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veletablerede planter med et godt rodnet — hvilket for vintersaed og raps skulle vise sig at afbgde de vaerste
konsekvenser af tgrken i maj/juni.

En lille sidehistorie er, at de lune efterar og vintre har ansporet mange landmand — iseer gkologer —til at
forsgge sig med at sa varsaed sidst i efterdret. Idéen er, at mange varsaedsplanter, hvis de kun lige er spiret
frem, kan tale en normal vinter, hvormed de er klar til at vokse allerede ved det fgrste forar. Den sene
efterarsetablering medfgrer desuden meget lidt fremspiring af ukrudt (iszer gunstigt for gkologer) samt en
lengere veekstsaeson, som isaer for varhvede har vist sig meget fordelagtig. Det er dog lidt et problem, at man
ikke ma sa efterarssaet varsaed efter efterafgrgder. Ellers kunne man godt forestille sig, at denne praksis blev
mere udbredt i en fremtid med lunere efterar og vintre.

Hvor foraret i 2022 kom tidligt, var marts og april i 2023 praeget af regn og kulde. Det betgd, at etableringen
af alle varseedsmarker blev meget forsinket — i seerdeleshed i forhold til 2022 - men ogsa i forhold til normalt.
Figur 1.1 viser tydeligt den markante forskel pad marts 2022 og 2023. Det meste af varsaeden var saledes saet
allerede inden udgangen af marts i 2022, mens de fleste var en maned senere undervejs i 2023. Med en
vaesentligt afkortet veekstsaeson var startpunktet saledes allerede darligt for varafgrgderne, for tgrken satte
ind i maj 2023.

Tgrken i 2018 er noget, de fleste husker, og derfor blev den t@grre maj og juni straks sat ind i den kontekst.
Figur 1.1 viser ogs3, at maj og juni 2023 var uszaedvanligt tgrre og pa niveau med 2018. Men i 2018 fortsatte
tgrken langt ind i august. | 2023 stoppede tgrken i stedet brat med den vadeste juli maned, der nogensinde
er malt — et regnvejr, der fortsatte langt ind i august. For de fleste salgsafgr@der kom regnen i juli dog for
sent, og det ustadige vejr skabte i stedet store problemer med kornkvaliteten og ikke mindst et voldsomt
besveer med at fa bjaerget hgsten. Konsekvenserne af tgrken ses tydeligt i figur 1.2, hvor iszer de varsaede
afgrg@der havde et markant lavere udbytte i 2023 end normalt.
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Kilde: Danmarks Statistik (2023c).
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Selvom ogsa vintersaed og raps blev pavirket af tgrken, var konsekvenserne i 2023 slet ikke som i 2018 for
disse afgrgder. Arsagen skal findes i den gode etablering i efteraret 2022 og dermed i et langt bedre rodnet
end i 2018, hvor vinterseeden var medtaget af voldsomt vade forhold i efteraret 2017. Pa den made kan man
sige, at de gode forhold for etablering i 2022 afbgdede de veerste konsekvenser af tgrken pa to mader — dels
ved at planterne var mere tgrketolerante — dels ved at andelen af vintersaed var stgrre end i 2018, hvor nogle
marker med planlagt saning af vintersaed blev varsaet.

Selvom vintersaed generelt klarede tgrken nogenlunde, blev hvede og raps —isaer i nord og gst — dog ramt af
stormen “Hans” den 6.-8. august, som forarsagede varierende grader af dryssespild i mange af de modne
marker, der ikke var hgstet. Der var saledes eksempler pa 10-20 hkg dryssespild i raps i de veerst udsatte
marker. Landsgennemsnittet tyder dog pa, at ikke mange marker blev sa hardt ramt.

Med hensyn til varsaed var 2023 omvendt mere katastrofalt end i 2018 — selvom udbytterne var pa cirka
samme darlige niveau. Regnen i juli bevirkede, at iszer varbyg og havre begyndte at vokse igen pa ny fra
bunden (sakaldte grgnskud). Disse nye skud kan ikke na at bidrage med modne kerner i hgsten, og derfor vil
de kun medvirke til mere hgstbesveer; en vadere og darligere ravare pa lageret; og en masse smakerner, der
skal renses fra. P4 den made blev vejret i 2023 pa naesten alle mader praecis det modsatte af det optimale
for varsaed — nemlig sent forar, tgrke i maj/juni samt vad sommer og hgst.

| forhold til terken bgr det dog naevnes, at det egentlig ikke er usaedvanligt med en tgr periode i april/maj,
hvilket ogsa ses af klimanormalen i figur 1.1. Hgjtryksvejr i april/maj er dog ikke pa samme made ledsaget af
varme som i maj/juni, og samtidig har planterne pa dette tidlige tidspunkt et mindre vandforbrug. Det er
saledes kombinationen af, at tgrken faldt senere og dermed ogsa var ledsaget af varme, samt sent og darligt
etablerede varafgrgder, der gjorde udslaget i 2023.

I afsnit 1.6 om saerlige forhold vil de pkonomiske konsekvenser af arets vejrlige udfordringer blive analyseret
saerskilt.

Fgr vi gar dybere ind i gkonomien i de forskellige afgrgder, vil et overordnet blik pa afgrgdefordelingen give
lidt fornemmelse for proportionerne — noget som til tider synes at mangle i den offentlige debat.
Afgrpdefordelingen for 2023 er vist i figur 1.3, og det fgrste, der springer i gjnene, er, hvor meget korn og
grovfoder (primaert majs og graes) — pa trods af en lille nedgang i forhold til 2005-2014 — stadig fylder af det
samlede danske landbrugsareal.
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Div. -32 %

Brak +346 %

Graesfrg mv. +32 %

Korn -17 %

Grovfoder -5 %

Sukkerroer -23 %

Raps +37 % Beelgsaed +402 %

Figur 1.3. Afgrgdefordeling for 2023 (procent fremgang/tilbagegang i forhold til gennemsnit for
2005-2014)

Kilde: Danmarks Statistik (2023c).

Af de mindre arter i figur 1.3 ses det ogsa, at raps og greesfrg har faet stgrre betydning for dansk planteavl,
mens arealet med sukkerroer er reduceret med 23 procent siden perioden 2005-2014 og endda er halveret
siden begyndelsen af 1980°erne. Kartofler er omvendt en afgrgde i fremgang (iseer drevet af
stivelseskartofler), og selvom kartofler maske ikke fylder voldsomt pa landsplan, har afgrgden stor betydning
i Midt- og Vestjylland. Baelgsaed er ogsa i fremgang, og arealet med bzelgsaed er mere end firdoblet siden
perioden 2005-2014, men er stadig relativt lille. Pa trods af mange planteavleres store fokus pa at finde andre
og mere profitable afgrgder tyder afgrgdefordelingen overordnet p3, at det er vanskeligt at finde nye
alternativer, der kan blive andet og mere end nicheafgrgder for dansk landbrug.

Korn

Samlet set forventes kornhgsten 2023 at ende pa 7,14 mio. tons, hvilket er godt 25 procent mindre end den
gode hgst i 2022 og cirka 16 procent mindre, end hvad man ville forvente med normale udbytter. Den
samlede mangde korn er i historisk sammenhang ganske lille og kun cirka 2 procent stgrre end de 7,01 mio.
tons korn, der var maengden i 2018. Arsagen til den lille maengde er kombinationen af en darlig hgst og
vigende arealer til fordel for andre afgrgder og brak. | forhold til 2018 er der saledes cirka 13 procent mindre
areal med korn i 2023.

Med en forventning om en yderligere udtagning af arealer til brak vil kornhgsten i 2024 med normaludbytter
blive kun cirka 8,4 mio. tons — hvilket ligger noget under niveauet fra 2011-2020, hvor den samlede mangde
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—bortset fra 2018 — 13 mellem 8,8 mio. tons og 10,0 mio. tons. Med andre ord bliver der produceret markant
mindre korn i Danmark i disse ar.

Det stgrste problem med kornhgsten i 2023 var som naevnt varsaden, hvor ikke kun maengden, men ogsa
kvaliteten haltede. En stor del af den varbyg, der produceres i Danmark, bliver brugt som maltbyg i
dlproduktionen — hvilket betyder skrappe krav til blandt andet proteinindhold, spireevne og sortering
(storrelse af kernerne). Disse kvalitetsparametre var alle udfordrede af vejrforholdene i 2023. Da maltbyg fra
Danmark har en ikke uvaesentlig betydning for det globale maltbygmarked, blev merprisen for maltbyg i
forhold til foderbyg gget vaesentligt siden juni 2023, hvor problemerne efterhanden blev indbygget i prisen.
Denne merpris kommer dog kun i mindre grad danske planteavlere til gavn, eftersom netop dansk korn i ar
ikke i sa hgj grad kan bruges til malt.

Mere bredt har priserne pa korn i 2023 udvist en faldende tendens. Efter en meget turbulent periode med
ekstremt hgje priser pa op imod 300 kr. pr. hkg for foderhvede i manederne efter Ruslands invasion af
Ukraine er afgrgdepriserne langsomt, men sikkert, faldet tilbage til et mere “normalt” niveau. | skrivende
stund er prisen pa foderhvede omkring 150 kr., hvor vi skal helt tilbage til fgr hgsten 2021 og altsa et helt ar
f@r Ukraine-krisen — for at se et tilsvarende niveau.

| en lang arreekke frem mod 2021 13 kornprisen relativt stabilt og svingede omkring 120 kr. pr. hkg. Med et
tilleg svarende til det generelle hop i priserne i 2022 og 2023 kunne man derfor godt betegne det nuvaerende
niveau pa cirka 150 kr. pr. hkg for et nyt normalt niveau. Med andre ord er er der ikke lengere indbygget
nogen stor risikopraemie for Ukraine-krigen i kornpriserne. Markederne ma saledes forvente, at korn fra bade
Ukraine og Rusland vil veere til radighed for verdensmarkedet i de kommende ar.

For danske planteavlere har det vaeret noget af en rutsjetur at betragte afgr@depriserne og ikke mindst at
skulle agere i dette marked. Korn kan i modsaetning til mange andre landbrugsprodukter handles pa kontrakt
langt ud i fremtiden — ogsa selvom afgrgden hverken er saet eller hgstet endnu. Reelt kan korn fra hgsten
2023 veere prissat meget forskelligt hos den enkelte avler. Nogen har maske solgt noget af hgsten 2023,
allerede for priserne for alvor begyndte at stige i efteraret 2021, og andre har maske solgt noget af hgsten
2023 helt pa toppen i foraret 2022 til noget over 200 kr. pr. hkg. Andre igen har maske satset p4, at prisen
skulle stige yderligere, og har derfor endnu ikke prissat noget af hgsten 2023. Sidste frist for at prisseette
hgsten 2023 er for de fleste i juni 2024, hvis de skal have kornet vk fra deres eget lager inden en ny hgst i
juli/august 2024.

Figur 1.4 pa naeste side viser dagspriser for korn afhentet hos landmandene som sgjler, mens de stiplede
linjer viser de fakturerede priser (salgspriser) for korn i de enkelte maneder — hvilket er indberettet af
grovvarehandlerne. Nar de fakturerede priser er lavere end dagsprisen, afspejler det saledes, at meget af det
handlede korn er prissat pa et tidligere tidspunkt til lavere priser — hvilket i hgj grad er tilfaeldet for hgsten
2021 (frem til juni 2022). Omvendt viser de hgjere fakturerede priser — sammenlignet med dagspriser - for
hgsten 2023, at mange her har solgt korn forud til hgjere priser.

! Bemaerk, at dette prisniveau er under prisen for hgsten 2021 i foraret 2022. Korn fra hgsten i 2022 blev fgrst
tilgeengeligt i efterdret og blev derfor handlet til lavere priser.
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Figur 1.4. Hvedepriser, afhentet hos landmand (kr. pr. hkg)

Kilde: VKST (2023a) og SEGES Innovation (2023).

Konsekvensen af den lange periode til prisseetning er potentielt en keempe variation i salgspriser hos den
enkelte planteavler. Da ingen heller har overblik over, hvilke maengder der samlet set er omsat til hvilke
priser, betyder de store prisudsving ogsa en relativt stor usikkerhed om den samlede gkonomi fra kornsalg —
bade pa sektorniveau og p3 bedriftsniveau for sdvel hgsten 20222 som hgsterne 2023 og 2024.

Tallene i denne publikation baserer sig pa simple gennemsnit for de fakturerede priser i de respektive hgstar
og skal derfor tages med forbehold. Det er dog relativt sikkert, at h@gsten 2022 er solgt til relativt gode priser,
mens priserne for hgsten 2023 samlet set bliver lidt lavere — ogsa selvom en vasentlig andel er solgt forud.
Vi regner med et prisfald pa samlet set cirka 14 procent (afhaengigt af kornart) fra hgsten 2022 til hgsten
2023, hvilket betyder et markant fald i produktionsveerdien for korn fra 20,4 mia. kr. i 2022 til cirka 13,0 mia.
kr. i 2023, jeevnfgr tabel 1.2. En darlig hgst kombineret med darligere priser betyder saledes et samlet fald
pa cirka 36 procent i produktionsvaerdien af korn i 2023.

For hgsten 2024 er udsigterne i skrivende stund (ultimo november 2023) et yderligere fald i kornpriserne.
Selvom dagspriserne aktuelt er en smule hgjere for hgsten 2024 end for hgsten 2023, betyder det tidligere
nzaevnte salg forud af hgsten 2023, at kornhgsten 2024 samlet set sandsynligvis vil blive prissat lavere. Vi
regner med et prisfald pa gennemsnitligt cirka 8 procent — svarende til de kontraktpriser, der kan tegnes for
hgsten 2024 i skrivende stund. Med et forventet normaludbytte for hgsten 2024 svarer dette til en
produktionsvaerdi for korn pa samlet 13,8 mia. kr. i 2024 — og altsa samlet en lille stigning i forhold til 2023,
jeevnfer tabel 1.2.

2 0gsa de historiske tal for 2022 er praeget af usikkerhed. | sektoropggrelsen har Danmarks Statistik ej heller nogen
vaegtning af, hvilke maengder der er solgt til hvilke priser, og pa bedriftsniveau har der vaeret en stor usikkerhed omkring
prissaetning af lageret ultimo 2022, som ikke ngdvendigvis er solgt til de priser, som de blev bogfgrt til.
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Pa leengere sigt forventes fgdevarepriser, herunder afgrgdepriser, at falde tilbage til den langsigtede trend,
hvor produktivitetsstigninger globalt fgrer til et langsomt fald i realpriser (OECD/FAO, 2023). Det er ikke
udelukket, at Ukraine-krigen potentielt igen kan skabe stor usikkerhed omkring fgdevareforsyningen pa kort
sigt, ligesom uro i Mellemgsten indirekte via energipriser kan fgre til prisstigninger pa afgreder. Men pa lang
sigt — og pa trods af klimaforandringer og befolkningstilvaekst — ser OECD/FAO (2023) saledes en
tilbagevenden til normalen. Helt i trad med "treedemglleteorien” kan dansk landbrug saledes ikke forvente
en overnormal profit — som i 2022 — ved kornproduktion pa lang sigt.

Raps

Hvor kornpriserne steg kraftigt i tiden efter Ukraine-invasionen, var den umiddelbare reaktion pa future-
bgrsen for rapspriserne endnu voldsommere. Hvor normalprisen fgr 2021 13 pa et niveau pa omkring 260-
300 kr. pr. hkg, steg dagsprisen, jevnfer figur 1.5, kortvarigt til over 700 kr. pr. hkg. Som det ses af den
stiplede linje i figur 1.5, havde mange landmand dog allerede solgt meget af hgsten forud i foraret 2021,
hvor priserne pa raps var steget til over 300 kr. pr. hkg (hvilket pa det tidspunkt var en rigtig god pris). Som
det ses i figur 1.5, har det derfor veeret meget begraenset, hvor mange landmand der rent faktisk har faet
handlet til de helt hgje priser.
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Figur 1.5. Rapspriser, afhentet hos landmand (kr. pr. hkg)

Kilde: VKST (2023a) og SEGES Innovation (2023).

Generelt er der nok en lidt stgrre tradition for at prisseette raps forud for hgsten, da en stor andel af rapsfrg
afleveres direkte pa forskellige indleveringssteder i Igbet af hgsten. Denne tendens ses tydeligt i figur 1.5 pa
de stiplede linjer, hvor de afregnede priser pa rapshgsten 2023 indtil videre har veeret vaesentligt over
dagspriserne. Ligesom for korn findes der ikke data for, hvilke maengder der er handlet til hvilke priser, men
alligevel skgnner vi, at prisen samlet set bliver lidt lavere for rapshgsten 2023 sammenlignet med 2022. Helt
konkret forventer vi et prisfald pa cirka 9 procent for 2023 og yderligere et prisfald pa cirka 13 procent i 2024,
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hvor prisfaldet i hgjere grad forventes at sla igennem. Med kontraktpriser for 2024 pa cirka 325 kr. pr. hkg i
skrivende stund er vi ogsa pa rapsmarkedet tilbage i naerheden af “normalpriser”.

Med hensyn til maengden af rapsfrg har de hgje priser de senere ar i vaesentlig grad stimuleret produktionen,
og flere arealer end normalt har veeret sdet til med raps. | 2022 og 2023 var der saledes et rekordstort areal
med raps pa henholdsvis cirka 198.000 og 211.000 ha, hvilket er henholdsvis 25 og 33 procent mere end
gennemsnittet for 2016-2020. Sidst vi havde en rapsproduktion i den stgrrelsesorden, var helt tilbage fgr
MacSherry-reformen i 1991, hvor EU's landbrugspolitik intensivt stimulerede proteinproduktionen fra blandt
andet raps og baelgsaad.

Eftersom rapsudbyttet, som tidligere beskrevet, ikke pd samme made som kornudbytterne blev ramt af
tgrken, betyder det samlet set en forventet produktionsvaerdi for industrifrg, jeevnfer tabel 1.2, pa cirka 3,3
mia. kr. i 2023 — et fald pa cirka 15 procent i forhold til 2022. | betragtning af at 2022 bgd pa bade
rekordudbytter og priser, er denne reduktion relativt beskeden i det perspektiv. Grundet de lavere priser
forventes der for 2024 en lille nedgang i arealet, og med normaludbytter og de lavere priser bliver det samlet
til et fald i produktionsvaerdien pa cirka 2,8 mia. kr. Set i et historisk perspektiv er betydningen af raps dog
steget markant, da produktionsveaerdien i nyere tid fgr 2021 har svinget mellem 1,3 og 2,0 mia. kr.

Fro til udssed

Fro til udsaed - iseer i form af graesfrg - har igennem en arraekke haft stor succes. Der har veeret en lengere
optur siden finanskrisen, men saerligt siden 2016 er produktionen gaet kraftigt frem fra en produktionsvaerdi
pa 823 mio. kr. til en produktionsvaerdi pa over 2 mia. kr. i 2022. Der er flere forklaringer pa forlgbet, men et
eksempel er tgrken i 2018 i Vest- og Nordeuropa, der fgrte til en stigende efterspgrgsel efter graesfrg til de
marker og graesplaener, der var tgrret vaek. Et andet eksempel er, at covid-19 i 2020 resulterede i en kraftig
stigning i efterspgrgslen efter frg til private graesplaner. Igennem en arraekke er priserne og produktionen
langsomt blevet skaleret op, og rekordstore arealer kombineret med en rekordhgst af mange arter
resulterede i 2022 i endnu en fremgang i produktionsvaerdien, jeevnfgr figur 1.6 pa naeste side.

Med en lidt mere afdempet efterspgrgsel i 2022 resulterede den store hgst dog ogsa i en stor
lageropbygning. Frgfirmaerne er derfor ngdsaget til at reducere arealerne markant i disse ar, hvilket fremgar
af sgjlerne i figur 1.6.

Reduktionen i lagrene er dog kraftigt hjulpet pa vej af en ualmindelig darlig hgst i 2023. Tgrken i maj/juni
samt regnen i juli gjorde store indhug i udbytterne overalt i landet. Nogle omrader og arter blev naturligvis
hardere ramt end andre, men det samlede billede er det ringeste i nyere tid. Kun hgsten i 2007 var pa samme
niveau, og siden da er metoder og udbytter forfinet en del, s pa den made er 2023 uden sidestykke den
darligste.

Udbyttet i frg males typisk i forhold til indeks 100, som er normaludbyttet for sorten/arten, og de arter, der
klarede sig darligst i 2023, var henholdsvis hvidklgver med indeks 44 og engrapgraes med indeks 58. Den
stgrste art, almindeligt rajgraes, klarede sig med indeks 64 ikke meget bedre. Kun svinglerne klarede sig
nogenlunde med for eksempel rgdsvingel pa indeks 90. Samlet set forventes hgsten af markfrg at lande pa
indeks 68 og altsa pa en udbyttenedgang i forhold til normalt pa cirka 32 procent. Med et lidt mindre samlet
areal forventes produktionsvaerdien for 2023 saledes at falde med hele 42 procent i forhold til 2022.
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Figur 1.6. Areal og produktionsvaerdi for frg til udssed

Kilder: Danmarks Statistik (2023c, 2023d) og egne beregninger.

At frghgsten i 2018 (indeks 94) var bedre end 2023, siger meget om, at det ikke kun var tgrken, der var
problemet i 2023. Omslaget i vejret i juli maned medfgrte, at hgsten gang pa gang blev udskudt pd grund af
regnvejr, og at mange frg blev tabt pa marken, fordi de modne frg blev slaet af, inden det blev muligt at
hgste. Dertil kommer store tgrreomkostninger og et ekstraordinzert slid pa mejetaerskere, der skulle tygge
sig igennem en vad afgrgde.

Selvom frgavlerne naturligvis havde gnsket det anderledes, har den darlige hgst dog den fordel, at de store
lagre vil blive nedbragt hurtigere end forventet. Som figur 1.6 viser, forventes arealet fortsat at blive
reduceret i 2024 — men dog ikke s& meget som ellers planlagt. Med et forventet normaludbytte i 2024
forventes produktionsvaerdien saledes at blive pa niveau med 2023. Herfra er det forventningen, at markedet
igen er i balance, og at frgarealet igen kan forgges til et mere normalt niveau.

Ud over markfrg er der i Danmark ogsa en vaesentlig produktion af havefrg pa cirka 10.000 ha — hvoraf
stgrstedelen er hybridspinatfrg. Ogsa denne produktion blev udfordret af vejret i 2023. Med tgrken og det
steerke sollys i maj/juni var mange spinatplanter blevet stresset til at saette frg helt ved jordoverfladen, og
regnen i juli kom for sent til en yderligere frgseetning. Derimod stimulerede det vade sommervejr til, at en
masse ukrudt spirede frem, hvilket ogsa i denne afgrgde resulterede i et stort hgstbesveer. Alt i alt blev det
derfor en meget skuffende hgst med et samlet udbytte pa omkring indeks 45 (Bang, 2023). Dette udbytte
daekker over, at en del marker helt blev opgivet, samt en stor spredning i de resterende marker med udbytter
helt fra naesten ingenting til naesten normalt. Der er derfor en stor variation mellem avlerne.

Da den danske produktion har en vaesentlig betydning pa verdensmarkedet, vil den ringe hgst i 2023
sandsynligvis betyde, at arealet i 2024 bliver vaesentlig stgrre. At arealet i 2022 og i 2023 ogsa var ganske
stort, kunne dog tyde p3, at firmaerne pa det seneste er blevet mere afdempede med at variere arealerne.
Det vil alt andet lige vaere positivt for avlerne, hvis de fremover i lidt hgjere grad kan planlaegge saedskiftet
med et mere stabilt areal.
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Balgsaed

Arealet med baelgsaed, det vil sige primeert aerter og hestebgnner, er steget relativt meget de senere ar, men
udger dog fortsat blot cirka 42.400 ha i 2023. Politisk er der stor bevagenhed om balgsad, og habet er, at
planteproteiner fra baelgsad kan fa en langt stgrre udbredelse til dyrefoder, men ogsa til ingredienser i
fgdevarer.

| forhold til anvendelsen til fgdevarer skal man dog huske proportionerne i debatten. Eksempelvis er
Meelunie GPI A/S ved at opf@re en ny fabrik ved Hedensted, som i fgrste omgang skal processere cirka 20.000
tons hestebgnner. Med et gennemsnitsudbytte pa cirka 4 tons pr. ha svarer dette altsa til cirka 5.000 ha,
hvilket vil veere en betydelig forggelse pa cirka 12 procent af arealet fra det nuvaerende niveau. Sammenlignet
med varbygarealet pa cirka 500.000 ha, vil baelgseed fortsat vaere en relativt ubetydelig afgrgde for dansk
landbrug.

I gkonomisk forstand var produktionsveerdien for baelgsaed i 2022 (med hgje udbytter og hgje priser)
beskedne 548 mio. kr., mens produktionsvaerdien for 2023 (med lavere udbytter og priser) forventes at falde
til cirka 361 mio. kr. Til sammenligning forventes den samlede produktionsveerdi af svin og meelk at blive pa
cirka 46,7 mia. kr. i 2023.

Dermed ikke sagt at der ikke er yderligere potentiale i at dyrke baelgsaed i Danmark, hvis anvendelsen bliver
forfinet, og veerdien forgget. Indtil videre er @rter og hestebgnner dog primaert en afgrede, der skal
konkurrere med varbyg og havre — altsa en relativ lavveerdiafgrgde. | den henseende er en tgr veekstsaeson
som i 2023 ikke noget, der stimulerer udbredelsen.

Arter og hestebgnner er begge afgrgder, der ikke kan tale at mangle vand i blomstringsperioden, hvilket i
2023 fgrte til et cirka 20 procent lavere udbytte end normalt og et cirka 29,6 procent lavere udbytte end i
2022. Medmindre prisen pa arter og hestebgnner stiger markant, bliver konsekvensen sandsynligvis, at en
del landmaend vil fraveelge baelgsaed i 2024 — ligesom det skete i 2019 efter tgrken i 2018.

| skrivende stund kan der laves en kontrakt pd hestebgnner til cirka 231 kr. pr. hkg fra hgsten 2024.
Tilsvarende kan der laves en kontrakt pa maltbyg til cirka 184 kr. pr. hkg fra hgsten 2024. Det forventede
udbytte baseret pa de seneste fem ars udbytter pa landsplan er pa 38,8 hkg for hestebgnner og 59,9 hkg for
varbyg. Det vil resultere i et bruttoudbytte pr. ha pa henholdsvis 8.962 kr. for hestebgnner og 11.021 kr. for
maltbyg. Med nogenlunde sammenlignelige omkostninger pr. ha ser hestebgnner derfor ikke umiddelbart
attraktive ud.

Ovenstdende kalkule betyder dog ikke, at maltbyg vil vaere at foretraekke for alle. Har man dyrkningssikker
jord med god vandforsyning eller alternativt en mulighed for at vande, kan udbyttepotentialet for
hestebgnner vaere pa hgjde med varbyg, og i sa fald vil regnestykket veere et helt andet. Dertil kommer, at
hestebgnner —i et saedskifte med meget hvede — er bade en saerdeles attraktiv forfrugt til netop hvede, samt
at hestebgnner giver god mulighed for at bekampe herbicidresistent graesukrudt, som er et stigende
problem i disse ar. Med det nuvaerende prisforhold er hestebgnner saledes ikke attraktive for alle, men dog
alligevel attraktive for nogle.

Sukkerroer

Efter nogle ar med vigende optimisme i sukkerbranchen er der nu igen optimisme. Prisen pa sukker er
stigende internt i EU og ligger nu over verdensmarkedsprisen. Prisen for sukker opgjort som
sukkervirksomhedernes salgspris i EU er pr. juli 2023 pa 814 euro pr. ton, hvilket er den hgjeste pris i de
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seneste 15 ar (Dalby, 2023). Prisen pa verdensmarkedet er pa 600 euro pr. ton, hvilket er pa niveau med de
hgje priser i arene omkring 2012. Sukkermarkedet er stadig underlagt markedsordninger, hvilket blandt
andet medfgrer, at der er en importtold pa sukker fra de fleste lande. Dog findes der ogsa lande, som er
undtaget fra importtolden og dermed har direkte adgang til EU’s indre marked.

Den europaiske sukkerproduktion har veeret pavirket af forbuddet mod at bruge neonikotinoider som
plantevaern. Midlerne er forbudt, da de skader bierne, men pa grund af at sukkerroer er en ikke-blomstrende
afgrgde, har der vaeret givet dispensation til brug af midlerne i flere lande. Denne dispensationsmulighed er
pa baggrund af en dom ved EU-domstolen blevet ophaevet fra 2023 (Sgrensen, 2023). For de lande, der pa
domstidspunktet allerede havde givet dispensation for dyrkningsaret 2023, treeder fratagelsen af
dispensationsmulighed dog fgrst i kraft i 2024 (Sgrensen, 2023). |1 2020, hvor der ikke var givet dispensation
i Frankrig, oplevede avlerne et udbyttefald pa 30 procent pa grund af virusgulsot. Aret efter blev der givet
dispensation.

Optimismen kan fysisk opleves ved en stor investeringsaktivitet pa sukkerfabrikkerne. Pa sukkerfabrikken i
Nakskov er der i 2023 blevet investeret 110 mio. kr., blandt andet i at optimere vakuumsystemet, sa roerne
kan koges ved en lavere temperatur og dermed spare energi (Ngrgaard, 2023). For kampagnen med start i
efterdret 2024 skal gasopvarmningen vaere pa plads og dermed fuldende skiftet vaek fra olieopvarmning.
Gasledningen til Falster og Lolland har veeret undervejs leenge, og fra det kommende ar far sukkerfabrikkerne
endeligt gavn af ledningen. Den anvendte gas vil veere en kombination af naturgas og biogas.

For avlerne har den stigende sukkerpris materialiseret sig i kontrakter med priser i de faste kontrakter for
2023, som er 37 procent hgjere end priserne i 2022. Denne prisstigning var ogsa pakraevet for at kunne tegne
kontrakter pa et tilstraekkeligt areal. Kontrakttegningen sker allerede sommeren inden saning, sa
kontrakttegningen for 2023 skete pa et tidspunkt med meget hgje korn- og rapspriser. Hvis ikke roerne kunne
sikre et konkurrencedygtigt afkast, sa ville det vaere betydeligt sveerere at fa tegnet kontrakterne og dermed
at fa udnyttet fabrikkerne. Kontrakttegningen til dyrkningsaret 2024 fandt sted i foraret 2023 og dermed i en
periode med lavere priser pa de konkurrerende afgrgder. Der meldes ogsa om en “yderst tilfredsstillende”
kontrakttegning (Frandsen, 2023).

Ud over de forbedrede prisforhold forventes det ogsa, at langt de fleste sukkerroeproducenter opfylder
kravene til at opna stgtte fra bioordningen Varieret planteproduktion. Her er der krav om flere afgrgder og
om et vist areal med afgrgder, som benyttes til humant konsum, som for eksempel sukkerroer. Stgttesatsen
for 2023 er 615 kr. pr. ha.

Dyrkningen af sukkerroer i 2023 har veeret praeget af et sent forar, hvor roerne dermed blev sdet sent. Dette
blev efterfulgt af en meget tgr forsommer, hvorfor roerne var bagud fra start. | Igbet af sommeren og
efteraret har det meget regnfulde vejr dog sgrget for, at rodudbyttet for 2023 forventes at blive over middel
niveau. Den lange vaekstsaeson, som roer har, er med til at reducere risikoen for, at en vejrmaessig darlig
periode definerer hele seesonen, da den forsgmte vaekst i nogen grad bliver indhentet senere. Et regnfuldt
vejr i efteraret 2023 har dog givet sig udslag i et lavt sukkerindhold i roerne, sa det samlede sukkerudbytte
pr. ha vil blive i omegnen af eller lidt over gennemsnit pa 13 tons pr. ha.

Optageforholdene i efteraret 2023 har ogsa veeret praeget af det meget vade efterar og af frostperioden
ultimo november. Hvis roerne bliver taget op i frostvejr, kan de ikke laegges i kule og leveres senere.
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Produktionsveerdien af sukker forventes at blive cirka 720 mio. kr. i 2023, hvilket er 35 procent hgjere end i
2022 og det hgjeste siden 2014. | 2024 forventes produktionsveerdien at stige endnu en smule og lande pa
omkring 760 mio. kr.

Kartofler

Produktionen af kartofler er fortsat inde i en seerdeles positiv udvikling med et let stigende areal, gode priser
og en steerkt stigende produktionsvaerdi. Det er iszer produktionen af mel- og pulverkartofler, der traekker
denne udvikling, og andelen af pulverkartofler var oppe pa 76 procent i 2022.

| forbindelse med covid-19-nedlukninger var der i Europa en overproduktion af kartofler — isaer pa grund af
en manglende efterspgrgsel efter pommes frites. Den situation er nu vendt rundt, og efterspgrgslen efter
kartofler til pommes frites giver en mangel pa melkartofler syd for graensen (Burgaard, 2023).
Konkurrencesituationen for de danske mel- og pulverfabrikker er saledes blevet vaesentligt forbedret de
seneste ar, hvilket resulterer i gode afregningspriser (Burgaard, 2023).

2023 vil dog ikke kun blive husket for gode priser, men ogsa for en masse bgvl og vejrlig modgang. Det sene
forar og tgrken har saledes ogsa sat sine spor i bade kartoffeludbytter og omkostninger til vanding. Med
efterarets megen regn har der til gengaeld vaeret store problemer med at fa kartoflerne taget op, og i
skrivende stund skgnnes det, at mellem 2 og 5 procent af kartoflerne ikke bliver taget op pa grund af bundlgse
og nu frosne marker. Udbyttet skgnnes samlet set at blive 7,3 procent lavere end sidste ars rekordudbytte
og 4,4 procent lavere end de sidste fem ars gennemsnit (Bedker, 2023).

Pa landsplan er denne udbyttenedgang ikke nogen gkonomisk katastrofe, og samlet set stiger
produktionsveerdien med 7,2 procent i 2023 grundet det stgrre areal og de gode priser, jeevnfgr tabel 1.2.
For den enkelte avler kan problemerne med optagning dog godt vaere af stor betydning. Er der for eksempel
en avler, der mangler at fa bjerget 50 ha kartofler, svarer dette — med en veerdi pa cirka 35.000-40.000 kr. pr.
ha —til cirka 1,75-2,0 mio. kr. i alt, mens de fleste omkostninger er betalt. At ikke alle kartofler bliver bjaerget,
kan derfor godt ggre forskellen pa et over- eller underskud for den enkelte producent.

Af andre udfordringer i 2023 kan det naevnes, at skimmelmidlet Ranman Top blev forbudt uden varsel den
16. januar 2023 efter fund af to nedbrydningsprodukter fra dette produkt i drikkevandsprgver. Der var i
forvejen begyndende problemer med resistens i kartoffelskimmel over for de gaengse sprgjtemidler, og det
nye forbud vil yderligere stimulere resistensudviklingen, da bekaempelsen sa skal ske med fzerre aktivstoffer.
Kartoffelskimmel er en meget tabsgivende sygdom, og potentielt kan resistens imod de tilladte sprgjtemidler
blive et stort problem for danske kartoffelavlere. Pa laengere sigt haber branchen dog, at ny genetiske
foraedlingsteknikker, for eksempel i form af CRISPR, kan medvirke til skabelsen af nye kartoffelsorter, der er
mere modstandsdygtige over for skimmelangreb. Noget tyder p3, at EU i efteraret 2023 er kommet et skridt
teettere pa at godkende anvendelsen af disse teknikker (Hansen, 2023).

Ogsa den store fokus pa klima og baeredygtighed giver hab til branchen om, at kartoffelprodukter — bade mel
og protein — bliver en vigtig ingrediens i fremtidens mere klimavenlige fgdevarer. KMC er saledes i gang med
at bygge et nyt innovationscenter i Brande, der skal medvirke til at drive denne udvikling.

Planteavlsbedrifternes samlede gkonomi

Det er ikke helt uproblematisk at sige noget generelt om planteavisbedrifternes gkonomi.
Afgrgdesammensaetningen mellem bedrifter varierer bade i lokalomradet og (iszer) pa tvaers af landsdele.
Dertil kommer jordbund og vejr — og i disse omskiftelige tider ogsa handelstidspunktet for afgr@der og
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gadning. Variationen mellem bedrifter vil derfor vaere stor. Alligevel er der nogle generelle tendenser, der er
veerd at fremhaeve.

Hvor 2022 pa alle mader var et jubelar, blev 2023 pa alle mader det modsatte. @konomisk blev aret praeget
af lave udbytter, lavere afgrgdepriser, hgjere driftsomkostninger og hgjere renteomkostninger. Dertil
kommer, at 2023 ogsa rent praktisk blev et ar med en masse besvaer.

Kigger vi pa de store planteavisbedrifter med mere end to helarsarbejdere, forventes resultatet efter
finansielle poster at falde fra et rekordniveau pa cirka 3,3 mio. kr. i 2022 til et negativt resultat pa cirka 750
t.kr.i2023, jeevnf@r tabel 1.8. Ydermere forventes der ogsa et utilfredsstillende resultat pa cirka 160 t.kr. for
2024. | de seneste 20 ar har der kun vaeret negative resultater i forbindelse med finanskrisen i 2008 og 2010.
Historisk er det saledes helt usadvanlige niveauer for rentabiliteten i planteavl i begge retninger — det vil sige
positiv i 2022 og negativ i 2023.

Ud af nedgangen pa cirka 4 mio. kr. fra 2022 til 2023 skyldes cirka 2,2 mio. kr. en nedgang i bruttoudbyttet
(en darlig hgst og lavere priser), mens driftsomkostningerne er steget med cirka 0,5 mio. kr., og de ordinaere
renteomkostninger forventes at stige med cirka 1,0 mio. kr.

Noget af forklaringen bag denne store op- og nedtur er ogsa raekkefglgen, hvormed prisstigninger og
rentestigninger slar igennem. Prisstigningen pa afgrgder slar fuldt igennem allerede i 2022 og falder herefter
noget tilbage i 2023, mens stigninger i omkostninger har vaeret langsommere til at stige og f@rst for alvor slar
igennem i 2023. Et godt eksempel er ggdningsomkostninger.

Ggdning bliver ofte kgbt i Igbet af sommeren og efteraret til brug i foraret aret efter. Mange planteavlere
naede derfor at fa kpbt en del ggdning, fer prisstigningerne fra energi for alvor slog igennem. Dermed blev
hgsten 2022 solgt til hgje afgredepriser, men produceret med middel ggdningspriser. Omvendt er hgsten
2023 solgt til lavere afgrgdepriser, men produceret med rekordhgje g@dningspriser.
Ggdningsomkostningerne er saledes steget fra 495 t.kr. pr. bedrift i 2021 til 798 t.kr. pr. bedrift i 2022 og 1,03
mio. kr. pr. bedrift i 2023. Tilsvarende geaelder for mange andre omkostningsgrupper, herunder ogsa
renteomkostninger.

Zoomer vi lidt ud og ser bort fra de ekstraordinaere hgje afgr@depriser og den gode hgst i 2022, tegner der
sig et billede af, at iszer planteavlerne er blevet ramt af de hgjere renteomkostninger. Men tilsvarende vil de
store planteavlere ogsa fa stor gavn af inflationsbetingende debitorgevinster, skulle inflationen og de hgje
renter fortseette. Derfor er billedet maske ogsa lidt mindre alarmerende end som sa.

| virkeligheden er det stgrste problem for planteavlerne nok snarere, at det kan blive sveert at fa
driftsomkostningerne nedbragt i samme tempo som afgrgdepriserne. Pa den made bliver de kommende ar
sandsynligvis en tilbagevenden til en normalsituation, hvor gkonomien pa den enkelt planteavisbedrift i hgj
grad kommer til at afhaenge af produktivitetsforbedringer — altsa mere output med mindre input.

Pkologisk planteavl

Selvom vi ikke laver en szerskilt opggrelse for gkonomien blandt gkologiske planteavlere, har det gkologiske
areal saerskilt politisk bevagenhed. Derfor vil Landbrugets @konomi 2023 kort runde status og tendenser i
den gkologiske planteavl.

Som det ses i figur 1.7, er udviklingen i det gkologiske areal stagneret og begynder at udvise en tendens til
tilbagegang. Mange af de planteavlere, der omlagde i arene frem til 2020, er nu ude over bindingsperioden
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pa fem ar, og maske begynder vi nu at se effekten af en raekke faktorer, der siden 2019 har presset gkonomien
for gkologisk planteavl i forhold til den for konventionel avl.
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Figur 1.7. @kologisk areal inklusive omlaegning (ha)

Kilde: Danmarks Statistik (2023e).

Forst og fremmest skabte den store omlaegningsbglge frem mod 2020 et overudbud af gkologisk korn (isaer
rug), der i perioder har gjort det svaert at opna en tilstraekkelig merpris i forhold til konventionelt korn. Hvor
det konventionelle kornmarked er en del af et stort verdensmarked, er det gkologiske marked meget mindre
og derfor pa en helt anden made pavirket af lokale andringer i udbud og efterspgrgsel — som for eksempel
en god/darlig hgst eller mange omlaegninger.

At priserne pa gkologisk korn er mere pavirket af lokale forhold, fremgar ogsa af figur 1.8 pa naeste side.
Selvom arealet med gkologisk korn allerede var steget i 2018, gjorde den ringe hgst i 2018 (grundet tgrke),
at udbudseffekten fgrst slog igennem i 2019. Det ses tydeligt i figur 1.8, at priseffekten af en darlig (2018-)
og en god (2019-) hgst er markant stgrre for gkologisk korn, hvorimod verdensmarkedet udvander effekten
for konventionelt korn. Omvendt er effekten af Ukraine-krigen i 2022 vaesentligt stgrre pa konventionelt korn
i forhold til gkologisk korn — netop fordi dette udbudschok kommer fra verdensmarkedet — mens det mere
lokale gkologiske marked ogsa har reageret, men mere afdeempet. Siden 2019 har disse prisbevaegelser altsa
relativt styrket den konventionelle planteavl i forhold til den gkologiske.

Medvirkende til dette pres tilbage mod konventionel planteavl er ogsa andre faktorer. Nye kveelstofregler
presser iser de rene planteavlere i omrader med en lille gkologisk maelkeproduktion — iseer i @stdanmark.
Samtidigt fraveelger inflationspressede forbrugere ogsd i hgjere grad gkologiske madvarer pa grund af
merprisen, hvilket saetter sig i hele veerdikaeden ud til planteavlerne. Dertil kommer, at tgrken i 2023 alt andet
lige rammer de gkologiske planteavlere hardere, eftersom andelen af varseed — som rammes hardere af tgrke
— er stgrre i gkologisk planteavl. P4 den baggrund kunne man maske forvente en nedgang i det gkologiske
areal i de kommende ar.
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Figur 1.8. @kologiske og konventionelle kornpriser (kr. pr. hkg)

Kilde: SEGES Innovation (2023) og VKST (2023b).

Der er dog ogsa faktorer, der potentielt kan stimulere det gkologiske areal —isser den mere ekstensive del.
Prisstigninger pa maskiner og ggdning (ogsd husdyrggdning) gger omkostningerne pa intensivt dyrkede
arealer, hvad enten de er gkologiske eller konventionelle. Tilsvarende gger en raekke nye ordninger i CAP’en
—for eksempel braklaegning eller stgtte til vedvarende graes — veerdien af mindre produktive arealer. Fra 2024
haeves basissatsen for gkologisk arealtilskud fra 870 kr. pr. ha til 1.200 kr. pr. ha, hvilket naturligvis ogsa vil
stimulere det gkologiske areal. Dette kan kombineres med bioordningen Miljg og klimavenlig graes, som vil
medfgre et relativt hgjt stgtteniveau pa ekstensive gkologiske arealer.

Denne bevaegelse imod mere ekstensiv drift pa marginaljord behgver ikke at betyde en bevaegelse mod mere
okologi. Alligevel er det naerliggende at drage den konklusion, eftersom gkologiske planteavl traditionelt har
haft en komparativ fordel fremfor konventionel planteavl pa mindre produktive arealer (for eksempel
uvandet sandjord). Et sandsynligt scenarium for det gkologiske areal de kommende ar kan derfor veere, at
arealet med intensivt dyrkede afgrgder (korn og andre salgsafgrgder) vil blive mindre, mens de mere
ekstensive arealer med vedvarende graes, hgslaet og brak vil blive forgget. Samlet set kan det gkologiske areal
derfor godt blive forgget alligevel.

Gartneriprodukter

Overordnet er gartneriet inde i en lidt turbulent periode, og gkonomien for de enkelte gartnerier afhaenger
kraftigt af, om man for eksempel er koblet pa fjernvarmenettet. Der er utvivisomt ogsa store forskelle de
forskellige produktioner imellem. Det har imidlertid vist sig vanskeligt at fa information om det overordnede
billede af de mange forskellige produktioner, og derfor vil gartneriprodukter ikke fremover blive fremskrevet,
analyseret og kommenteret. Ligeledes vil bedriftsregnskaberne for potteplantegartnerier ikke laengere blive
vist i afsnit 1.8.
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Det skal understreges, at gartneriprodukter fortsat har betydning for jordbruget som helhed med en
produktionsvaerdi pa cirka 5 mia. kr. arligt.

Grovfoder

Pa trods af meget specielle vejrforhold, fgrst med tgrke og senere med store maengder regn, har 2023 vist
sig at vaere et ar med udbytter over middel for majs, dog med en stor lokal variation. Majs er blandt andet
blevet stormskadet pa visse lokaliteter. For graes i omdrift har udbytterne veeret fra omkring middel til under
middel, nar der tages hgjde for kvaliteten.

Arealet med grovfoderafgrgder er svagt faldende og forventes i 2023 at udggre cirka 720.000 ha og dermed
cirka 27 procent af landbrugsarealet. Af de 720.000 ha er cirka 61 procent majs til ensilering samt graes og
klgver i omdrift, cirka 33 procent er graes uden for omdrift, mens den resterende del udggres af mindre
afgrgdekategorier sasom korn til ensilering, lucerne med videre. Mens de to store grovfoderafgrgder, majs
til ensilering samt graes og klgver i omdrift, kun udggr 61 procent af arealet, er udbytterne hgjere, og
udbytterne fra disse to kategorier udggr cirka 88 procent af det samlede grovfoderudbytte.

For 2024 forventes der et vist fald i det samlede grovfoderareal til cirka 693.000 ha — primaert drevet af et
forventet fald i arealer med permanent graes, som overgar til brak. Arealernes overgang til brak sker i
forbindelse med, at de kan indga i bioordninger eller kan bruges til at overholde konditionalitetskrav (GLM
8). For den intensive del af grovfoderarealet forventes der en svag stigning i arealet for 2024.

Den samlede produktionsveerdi af grovfoder ventes at stige svagt fra 5,72 mia. kr. i 2022 til 5,79 mia. kr. i
2023, mens den ventes at falde til 5,68 mia. kr. i 2024. De anvendte priser er noget konservative i forhold til
udviklingen i resten af de vegetabilske afgrgder. Grovfoder bliver dog ogsa primaert brugt internt pa
bedriften, og derfor er prissaetningen ikke sa afggrende — hverken for sektorens gkonomi som helhed eller
for bedriftens gkonomi. Pa grund af store beholdninger kan a&endringer i maengder og statuspriser dog pavirke
de regnskabsmaessige resultater.

Meaelk

Prisen for maelk har vaeret bemarkelsesvaerdigt hgj i 2022, hvor den gennemsnitlige pris for konventionel
meaelk 13 pa 4,03 kr. pr. kg sammenlignet med en pris pa 2,84 kr. pr. kg i 2021. Prisniveauet i 2023 har veeret
voldsomt faldende, men fra et historisk set meget hgjt niveau og til et niveau, der ogsa er hgjt i historisk
sammenhang, men som dog har vaeret overgdet i dele af 2013 og 2014, hvis man ser lidt leengere bagud.
Gennemsnitsprisen for 2023 forventes saledes at lande pa 3,43 kr. pr. kg for konventionel malk, med en pris,
der er faldet fra niveauet pa 4,47 kr. pr. kg i januar 2023 til 3,17 kr. pr. kg i december 2023.

For gkologisk maelk har der vaeret en nedjustering af tilleegget i forhold til den konventionelle maelkepris. Den
gkologiske maelkepris var som gennemsnit for 2022 4,52 kr. pr. kg og havde saledes et gennemsnitligt tillaeg
pa 0,49 kr. pr. kg. For 2023 ventes den gkologiske malkepris at lande pa 3,87 kr. pr. kg.

Der forudsaettes en beskeden stigning i maelkeprisen i 2024 i forhold til det aktuelle niveau ultimo 2023.
Prisen for konventionel maelk med 4,2 procent fedt og 3,4 procent protein forventes saledes at udvikle sig
fra et gennemsnitsniveau pa 4,03 kr. pr. kg i 2022 til 3,43 kr. pr. kg for 2023, svarende til et fald pa 15 procent
som et gennemsnit fra 2022 til 2023. For 2024 forudsaettes der et gennemsnitsniveau pa 3,34 kr. pr. kg,
svarende til et fald pa cirka 2,6 procent fra 2023 til 2024, men til en stigning pa cirka 5 procent for 2024 i
forhold til niveauet ultimo 2023.
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For den gkologiske malk forudsaettes der en gennemsnitspris pa 3,79 kr. pr. kg i resultatfremskrivningen for
2024, svarende til et fald pa 2 procent sammenlignet med 2023.

Figur 1.9 viser udviklingen i den danske malkenotering fra 1995 til 2023. Som det fremgar af figuren, var der
i perioden fgr 2004 tale om meget stabile priser. | perioden fra 2004 til medio 2007 var malkeprisen ogsa
relativ stabil, men dog pa et noget lavere niveau. Fra medio 2007 og frem til ultimo 2018 var maelkeprisen
meget volatil — szaerligt sammenlignet med den meget stabile maelkepris fgr 2007 - og i perioden fra 2018 til
2021 var prisen igen kun praeget af sma udsving frem til og med fgrste kvartal af 2021. Derefter steg prisen
ferst meget staerkt for senere at falde meget betydeligt igen. Hvorvidt det nye prisniveau omkring 3 kr. pr. kg
er et leengerevarende faanomen, er svaert at sige. En del af forklaringen pa den stigende maelkepris er
naturligvis den generelle inflation og szerligt den energirelaterede inflation. En anden, og maske mere
vedvarende, forklaring er, at investeringsklimaet for maelkeproduktion globalt set er ret koldt pa grund af
den politiske risiko for erhvervet i form af en eventuel klimagasregulering og miljgregulering mere generelt.
Hertil kommer, at renteudviklingen ogsa laegger en deemper pa investeringslysten og dermed pa den Igbende
fornyelse af produktionsanlaeggene.
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Figur 1.9. Malkenoteringen, gre pr. kg (4,2 procent fedt, 3,4 procent protein)

Kilder: SEGES Innovation (2023) og Danmarks Statistik (2023a).

Den samlede indvejning af bade konventionel og gkologisk maelk til mejerierne var i 2021 i alt pa 5,644 mia.
kg, som var et lille fald, men naesten samme mangde som aret fgr. | 2022 steg indvejningen igen til niveauet
fra 2020 med en indvejning pa 5,664 mia. kg, og i 2023 forventes indvejningen igen at stige en smule til 5,699
mia. kg baseret pa de fgrste ni maneders indvejning. Der er overordnet set tale om en meget stabil
produktion med udsving pa mindre end 1 procent fra ar til ar, nar man ser pa de seneste ar. Nar det er sagt
ser det ogsa ud til, at 2023 bliver et rekordar i den forstand, at der formentligt aldrig er indvejet mere maelk
i Danmark, end der vil blive i 2023. Til 2024 forventes der en uandret indvejning pa 5,699 mia. kg. Der er
altsa en bemaerkelsesvaerdigt stabil produktion, der synes afkoblet fra meaelkeprisens meget kraftige udsving.
Forklaringen pa dette er, at der er tale om en produktion med store lags, bade i de biologiske processer og i
de mere strukturelle processer i forbindelse med investeringer og lignende. Hertil kommer, at prisen mere
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er et resultat af produktionen globalt set end det omvendte pa kort sigt. Den hgje pris er saledes udtryk for
en relativt lav produktion sammenlignet med efterspgrgslen pa verdensplan.

Fgr i tiden var der en ret sikker og jeevn ydelsesfremgang pr. ko pa cirka 2 procent arligt. | 2020 og 2021 har
denne ydelsesfremgang vaeret fravaerende eller staerkt reduceret, hvilket er noget overraskende, idet den
genetiske fremgang burde sikre denne stigning. Miljgpavirkninger, for eksempel fra foderandringer, kan
naturligvis midlertidigt neutralisere denne ydelsesfremgang, men de burde ikke holde ydelsesfremgangen
nede permanent. For 2022 og 2023 ser det dog ogsa ud til, at ydelsesstigningerne igen er tilbage, uden dog
at veere helt pa niveau med den historiske fremgang.

Den samlede produktionsveerdi af meelk slog alle rekorder i 2022 med en samlet vaerdi pa 23,8 mia. kr. Fgr
dette var den hgjeste tidligere veerdi i 2021 med 17,3 mia. kr., og ser man tilbage til 2010-2011, var den
samlede produktionsvaerdi for maelk kun det halve af 2022-niveauet. Dette var naturligvis primaert drevet af
de meget hgje priser i 2022, og produktionsvardien ventes derfor at falde i 2023 og 2024 pa trods af en lidt
hgjere produktionsmaengde. Ser man bort fra 2022, vil produktionsvaerdien i 2023 og 2024 dog ogsa overga
alle tidligere ar med en forventet vaerdi i 2023 pa 20,8 mia. kr. og 20,3 mia. kr. i 2024. De naevnte priser er i
Igbende priser. | realpriser er udviklingen naturligvis mindre markant.

Mangden af gkologisk meelk er for nedadgaende. En vigende efterspgrgsel som fglge af en gget
prisbevidsthed blandt forbrugerne i lyset af inflationen de seneste ar har medfgrt, at gkologitilleegget er
blevet reduceret, og derudover er gkologiske malkeproducenters bindingsperiode blevet forkortet. Den
reducerede andel af gkologisk maelk er i sig selv ogsa med til at forklare en mindre del af den faldende
produktionsvaerdi for maelk samlet set.

Som det fremgar af afsnit 1.8, har bade konventionelle og gkologiske maelkeproducenter med to
helarsarbejdere eller mere konstateret rekordhgje resultater for 2022. Konventionelle malkeproducenter
har dog konstateret vaesentligt hgjere resultater i 2022 end de gkologiske maelkeproducenter.

For konventionelle malkekvaegbrug er 2022-resultatet efter finansielle poster pa 5,1 mio. kr. til
sammenligning cirka 3,6 gange hgjere end gennemsnittet for de fire foregdende ar (2018-2021), med et
gennemsnitligt resultat pa cirka 1,1 mio. kr. | 2023 ventes resultatet at falde til 1,7 mio. kr., hvilket er cirka
1,5 gange hgjere end gennemsnittet for perioden 2018-2021. Konventionelle malkeproducenter har kun i
mindre grad varet pavirket af de vanskelige produktionsforhold i den vegetabilske produktion. For 2024
ventes der en lille forbedring pa baggrund af et svagt forbedret bytteforhold og en produktivitetsfremgang i
forhold til 2023, som mere end kompenserer for de stigende renteudgifter. Resultatet efter finansielle poster
ventes saledes at stige til 1,9 mio. kr. i 2024. Pa trods af den markante rentestigning vil gkonomien for de
konventionelle maelkeproducenter derfor stadig vaere positiv i 2023 og 2024, hvis man ser resultaterne i et
historisk perspektiv.

For gkologiske malkekvaegbrug blev der konstateret et resultat efter finansielle poster pa 3,5 mio. kr. i 2022,
hvilket er cirka 1,6 mio. kr. lavere end for konventionelle producenter. Dette er atypisk, da gkologiske
producenter typisk har haft et resultat, der har varet bedre end de konventionelle producenters.
@kologernes resultater bliver dermed "kun” 1,9 gange bedre end gennemsnittet af de fire foregdende ar i
2022. For 2023 ventes de gkologiske maelkeproducenter at opna et resultat pa 381 t.kr. Dette er blot 0,3
gange gennemsnittet for perioden 2018-2021 og cirka 1,3 mio. kr. lavere end resultatet for deres
konventionelle kollegaer. Gabet mellem indkomsten for konventionelle og gkologiske meaelkeproducenter
ventes kun indsnaevret i beskedent omfang i 2024, hvor resultatet efter finansiering forventes at blive pa
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cirka 700 t.kr. for gkologiske maelkeproducenter, hvilket er cirka 1,1 mio. kr. lavere end for de konventionelle
maelkeproducenter. Denne indkomstforskel er primaert drevet af det lavere gkologitillaeg, men er ogsa i
mindre grad pavirket af, at gkologiske maelkeproducenter har vaeret mere eksponerede over for de
vanskelige forhold i planteavlen i 2023. Dette vil formentligt laegge en deemper pa udviklingen i det gkologiske
areal pa trods af politiske ambitioner og den hgjere basissats i det pkologiske arealtilskud, idet den gkologiske
maelkeproduktion er en baerende faktor i hele den gkologiske produktion.

Usikkerheden vedrgrende 2024-resultaterne er naturligvis betydelig, og de aktuelle skgn er baseret pa
relativt hgje maelkepriser og hgje renter. Pa trods af de gode resultater er kvaegbruget fortsat praeget af en
relativt hgj geeld, som der dog afdrages kraftigt pd for tiden. @kologiske maelkeproducenter var den
driftsgren, der havde den hgjeste geeldsprocent ultimo 2022, hvor konventionelle malkeproducenter kom
lige under bedrifter med produktion af smagrise. Med den finansielle risiko knyttet til den hgje geeld samt
den driftsmaessige og politiske risiko generelt er forrentningen af jordbrugskapitalen i selveje forventet at
vaere pa omkring 7 procent i 2023 og 2024, i underkanten af hvad man kunne forvente objektivt set. Det er
dog vaesentligt hgjere, end man historisk har vaeret vant til, med undtagelse af 2022. Det ser ud til, at de
store likviditetsmaessige overskud, der skabes i disse ar, anvendes til at nedbringe gaelden, hvilket er positivt,
da geelden stadig ma anses for at veere en akilleshael for sektoren.

Slagtekveeg

Presset pa den danske oksekgdsbranche har veeret lettet lidt de seneste ar, med et bytteforhold, der som
gennemsnit for arene vurderes forbedret i 2022, 2023 og 2024 sammenlignet med 2021. Bytteforholdet er
steerkt forbedret i 2022 og derefter forringet fra 2022 til 2023, med en forventning om en svag forbedring fra
2023 til 2024. Pa trods af udsving er bytteforholdet dog bedre i 2023 end i 2021. Udsigten til kapitalbinding
af foder i et marked med en forventning om faldende priser pa kgd er dog ikke stimulerende for
produktionen.

For ungtyre i O3-klassificeringen steg prisen som gennemsnit med 36 procent fra 2021 til 2022. For 2023
vurderes prisen at falde med cirka 6 procent i forhold til de hgje 2022-priser. For kger (P3) steg prisen hele
50 procent fra 2021 til 2022. Her ventes prisen at falde med cirka 10 procent fra 2022 til 2023. For kvier (03)
var stigningen pa 42 procent fra 2021 til 2022, med et forventet fald fra 2022 til 2023 pa 9 procent. For kalve
fra 8 til 12 maneder (O3) var stigningen fra 2021 til 2022 pa 32 procent, mens priserne forventes at falde med
2 procent fra 2022 til 2023. For 2024 ventes priserne at falde yderligere med cirka 3 procent for kger og cirka
5 procent for ungdyr. Foderpriserne er som naevnt steget markant. Fra 2021 til 2022 vurderes foderpriserne
at vaere steget med 32 procent med en yderligere stigning fra 2022 ti 2023 pa cirka 1 procent og et forventet
fald i 2024 pa cirka 5 procent. Udviklingen i priserne for oksekgd er illustreret ved EUROP-noteringen for
udvalgte klasser i figur 1.10 pa naeste side.

Pa trods af et svagt forbedret bytteforhold forventes der fortsat en stigende eksport af spaedkalve under to
maneder. Denne eksport ndede i 2022 cirka 49.000 kalve. |1 2023 forventes den at na 50.000 kalve (Landbrug
& Fgdevarer, 2023b), og i 2024 et niveau pa cirka 51.000 kalve. | perioden 2015-2018 var eksporten pa et
vaesentligt lavere niveau, omkring 33.000 kalve arligt, mens eksporten i 2013 og 2014 var pa et hgjere niveau
lidt under den nuveerende eksport.
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Figur 1.10. Slagtekreaturer, gre pr. kg slagteveegt i EUROP-ugepriser for udvalgte klassificeringer

Kilde: Landbrug & Fgdevarer (2023a).

Mens bestanden af malkekger er svagt faldende, fra 557.000 malkekger i 2022 til forventet henholdsvis
553.000 og 547.000 malkekger i 2023 og 2024 (knap 1 procent pr. ar), er bestanden af ammekger i en fortsat
udvikling mod vaesentligt faerre dyr. Bestanden var saledes pa 74.000 dyr i 2022 og forventes at falde til
henholdsvis 71.000 og 68.000 dyr i 2023 og 2024. Hvor bestanden af malkekger forventes at falde med 3
procent fra 2014 til 2024, forventes bestanden af ammekger saledes at falde med 32 procent over samme
periode.

Slagtninger af kger og kvier forventes primaert at blive drevet af gkonomien i malkeproduktionen. Der
forventes ikke store udsving i denne produktion. Produktionen af slagtekalve og ungtyre er derimod mere
felsom over for bytteforholdet mellem foderprisen og noteringen pa kgdet samt over for niveauet af den
produktionskoblede stgtte. Produktionscyklussen er lang i oksekgdsproduktionen, og de hgje prisniveauer
pa bade foder og notering medfgrer en gget kapitalbinding i produktionen, der ogsa medfgrer en vaesentlig
risiko for tab, nar eller hvis prisniveauerne falder igen. Den hgje rente medfgrer en yderligere belastning af
indkomsten i kraft af den store kapitalbinding.

Der forventes en andring i maengdeindekset pa kveeg pa -4,5 procent fra 2021 til 2022 og en lidt mindre
andring i maengden pa -1,4 procent fra 2022 til 2023 og pa -1,6 procent fra 2023 til 2024. Prisen er steget
med 45,5 procent i 2022 sammenlignet med 2021. | 2023 ventes der et fald i priserne pa -5,8 procent, og der
forventes et fald pa -4,4 procent i 2024.

For 2022 ventes den samlede produktionsveaerdi for oksekgdsproduktionen (ab landmand) i absolutte termer
at vaere pa cirka 4,1 mia. kr. (en stigning pa 31,6 procent i forhold til 2021), mens den for 2023 ventes at falde
til 3,8 mia. kr. og i 2024 til 3,6 mia. kr.
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Grise

Den globale produktion af grisekgd forventes at stige med cirka. 0,6 procent om aret i det naeste arti i forhold
til produktionen i 2020-2022 (OECD/FAOQ, 2023). Det forventes at ske i forlaengelse af, at produktionen er ved
at blive genskabt efter udbruddet af afrikansk svinepest (ASF) i Sydgstasien (saerligt i Kina) i 2019, som
reducerede produktionen af grisekgd kraftigt. Ifglge OECD/FAO (2023) forventes det totale energiindtag fra
kod fagrst at toppe efter ar 2065. Opggrelsen er baseret pa centerestimater for emissionsscenarier med en
balanceret tilgang med en langsom gkonomisk vaekst, en moderat befolkningstilvaekst, nogle teknologiske
landvindinger og social og miljgmaessig baeredygtighed. Det er ifglge den opggrelse kun i
hgjindkomstlandene, at energiindtaget fra kgd er begyndt at falde. De gvre middelindkomstlande forventes
farst at have naet toppen i animalsk baseret energiindtag omkring ar 2040, mens lande med lavere indkomst
forventes at toppe deres animalsk baserede energiindtag senere.

Verdens samlede produktion af grisekgd er fortsat kraftigt domineret af Kina, og pa det seneste meldes der
om et stigende antal slagtninger pa grund af fortsatte problemer med udbrud af ASF og darlig
produktionsgkonomi. De stigende slagtninger har faet afregningspriserne og dermed bytteforholdet til at
falde, hvilket har faet regeringen til at varsle opkgb af grisekgd i Kina (Pig333, 2023a). Det er uvist, om ASF-
smitten og opkgbet af grisekgd har et omfang, der ggr, at det kommer til at pavirke de globale grisepriser
fremadrettet.

I den europziske griseproduktion er der store forskydninger i produktionen, hvor Spanien gennem de senere
ar har overhalet Tyskland som landet med den st@rste griseproduktion. Det er bade som fglge af en stigende
produktion i Spanien frem til og med 2021, men ogsa som fglge af en faldende produktion i Tyskland. Dog
har alle europaiske lande haft et lavere antal slagtninger i fgrste halvar af 2023 i forhold til fgrste halvar af
2022 med en gennemsnitlig reduktion i antal slagtninger pa 8,7 procent, hvor Danmark laegger sig i spidsen
for faldet med et fald i perioden pa 18,8 procent (Eurostat, 2023). Denne udvikling kan i hgj grad forklares
med hgje foderpriser i 2022, som fgrte til ophgr og saneringer. Dertil kommer, at der blev foretaget opkgb
af landbrug i Belgien og Holland af hensyn til reduktion i ammoniakfordampningen (Pig333, 2023b). | 2023
har der ifglge Burset (2023) veeret udfordringer med Porcine Reproductive and Respiratory Syndrome (PRRS)
i Spanien, som har fgrt til et fald i slagtninger pa 8 procent. Derudover er den europziske griseproduktions
konkurrenceevne generelt udfordret af en strammere regulering i EU i forhold til produktionen bade i Nord-
og Sydamerika (Czarniak, 2023).

Den faldende produktion af grise i Tyskland medfgrer dog ikke, at de har en markant lavere
selvforsyningsgrad, da efterspgrgslen efter grisekgd i Tyskland er faldet fra et forbrug pa cirka 40 kg pr. capita
i 2007 til cirka 36 kg pr. capita i 2017 (Pig333, 2023c) for endeligt at forventes at falde markant til 28,2 kg pr.
capita i 2023 (Tamstorf, 2023). Faldet er kommet i en periode, hvor dyrevelfeerden i de tyske grisestalde har
veeret diskuteret, hvilket ogsa har fgrt til kraftige stramninger i dyrevelfaerdslovgivningen for grise i Tyskland
(Tamstorf, 2023).

Det er svaert at pege pa én specifik arsag til, at griseproduktionen i Europa er faldende pa nuvaerende
tidspunkt. Det skyldes formentligt en raekke forskellige forhold. For det fgrste er der stadig ASF-smitte blandt
vildsvin i en raekke europaiske lande, hvilket forhindrer eksport fra disse lande til blandet andet Kina.
Udsigten til en strammere dyrevelfeerdslovgivning kan ogsa vaere en medvirkende arsag til, at nogle
producenter veelger at stoppe produktionen i stedet for at investere i nye produktionsfaciliteter.
Forventningen om en strammere miljg- og klimaregulering giver ikke det bedste investeringsklima for
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griseproducenter. Kombineret med de meget hgje foderpriser efter Ruslands invasion af Ukraine har det
formentligt fort til fgrtidige produktionsnedlukninger og afbrudte investeringsprojekter.

Et af de lande, som er blevet ramt af ASF i Igbet af 2023, er Sverige (Landbrugsavisen, 2023). Formodningen
er, at smitten er overfgrt med mennesker, og at et stykke inficeret grisekgd er blevet spist af vildsvin. Fundet
i Sverige andrer ikke umiddelbart pa risikoen for, at smitten kommer til Danmark. Nar smitten springer over
store afstande, er det typisk, fordi inficeret grisekgd bliver sedt af vildsvin. Men med vildsvinehegnet ved den
dansk-tyske graense og afskydningen af vildsvin i Danmark er der reelt ikke vildsvin tilbage i Danmark,
hvormed infektion i Danmark ad denne vej er meget begraenset.

Tabel 1.5. Smittetilfeelde af ASF i EU, Serbien, Kosovo, Ukraine, Moldova og Nordmakedonien,
jeevnfar EU’s indberetningssystem

Ar til dato (1/1-10/11) 2022 2021
Lande Svin Vildsvin Svin Vildsvin Svin Vildsvin
Estland 2 42 57 1 67
Letland 8 629 6 913 2 338
Litauen 3 340 16 302 238
Polen 30 2.429 14 2.152 124 3.023
Italien 17 852 4 277 1 14
Ukraine 29 7 7 2 13 3
Tjekkiet 54 1
Rumaenien 710 261 329 465 1.648 1.019
Ungarn 370 550 2.568
Bulgarien 3 180 2 387 6 318
Slovakiet 521 5 550 11 1.622
Serbien 861 200 107 146 33 71
Moldova 19 6 14 3 1
Bosnien-Hercegovina 1.405 9
Kroatien 1.111 9
Nordmakedonien 13 32 30 9
Kosovo 9 4
Tyskland 1 858 3 1.628 4 2.431
Sverige 51
Grakenland 6 2
| alt 4.227 6.856 537 7.442 1.844 11.712

Kilde: Flemin (2023).

Essensen af tabel 1.5 er, at der stadig er udfordringer med ASF i Europa. Dog er der i store dele af Europa
ikke en yderligere forvaerring, da der er et faldende antal smittede vildsvin. Undtagelsen til dette er pa Balkan
og til dels i Polen og Baltikum, hvor der stadig er store udfordringer med smitte i bade tamsvin og vildsvin.

Den danske produktion af grise er blevet reduceret relativt kraftigt i 2023 i forhold til tidligere ar. Den seneste
svinetaelling fra Danmarks Statistik bekraefter dette (Danmarks Statistik, 2023f). Antallet af sger var ved
oktobertallingen i 2023 3 procent lavere end ved samme talling aret fgr og 11 procent lavere end i
oktobertaellingen i 2021. Det samlede antal af grise i Danmark er i samme periode faldet med henholdsvis 6
procent i forhold til 2022 og 15 procent i forhold til 2021. Vi forventer, at antallet af sger er stabiliseret pa
nuvaerende niveau, og dermed vil den reduktion, der er sket, fortsaette med at ggre sig geeldende. Det darlige
bytteforhold mellem grisekgd og foder samt et uattraktivt investeringsklima var de primaere arsager til
reduktionen i sobestanden i Igbet af 2022 og starten af 2023. Den yderligere reduktion af grisebestanden
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haenger sammen med en gget eksport af smagrise, da det betyder, at der er feerre grise i de danske
slagtegrisestalde.

De meget hgje afgrgde- og foderpriser, som landmandene oplevede i Igbet af 2022, medfgrte et historisk
darligt bytteforhold pa omkring 4. Bytteforholdet mellem den beregnede afregning inklusive efterbetaling i
forhold til foderprisen til slagtegrise i figur 1.11 viser, hvor mange kg foder der kan kgbes for 1 kg grisekgd.
Siden starten af 2022 er bytteforholdet dog gradvist blevet forbedret og medfgrer saledes en forbedret
gkonomi i slagtesvineproduktionen i Danmark.
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Figur 1.11. Bytteforhold mellem beregnet afregning for slagtegrise og foderomkostninger?

Kilde: Modificeret efter Landbrug & Fgdevarer Sektor for Gris (2023).

Forbedringen i bytteforholdet i Ipbet af 2022 og 2023 er forarsaget af en kombination af en hgjere afregning
pa grisekgd og faldende foderomkostninger. | 2022 var det primaert stigende afregningspriser, mens det i
2023 primeert har veeret faldende foderomkostninger. | figur 1.12 pa naeste side er den gennemsnitlige
afregning inklusive efterbetaling vist siden 2003.

3 Bytteforholdet er beregnet pad baggrund af spotpriser pa foderprodukter, hvilket i perioder kan afvige fra de
gennemsnitligt fakturerede priser.
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Figur 1.12. Beregnet afregning for grisekad inklusive efterbetaling i perioden 2003-2023 (kr. pr. kg)

Kilde: Modificeret efter Landbrug & Fgdevarer Sektor for Gris (2023) og SEGES Innovation (2023).

Prisen pa grisekgd har vaeret pa et hgjt niveau i 2023 som konsekvens af det stadigt faldende udbud af
grisekgd inden for EU.

Eksporten til gvrige Europa

Hvorvidt det primaert er antallet af smagrise til eksport eller slagtegrise til slagtning i Danmark, som reduceres
ved en faldende sobestand, afhanger i hgj grad af prisudviklingen pa smagrise i Tyskland og Polen. Vores
forventning er, at antallet af sger vil stabiliseres pa det niveau, som er naet ultimo 2023, pa godt og vel
900.000 sger. Den store nedgang i den tyske griseproduktion kan medfgre, at der vil veere en forgget
konkurrence om danske smagrise i Tyskland. Dette er til dels drevet af, at tyske slagterier, ligesom de danske,
er interesseret i at udnytte kapaciteten pa slagterierne og dermed er villige til at betale en lidt hgjere pris i
en periode, i habet om at en af konkurrenterne reducerer slagterikapaciteten.

| figur 1.13 pad naeste side er den beregnede notering for smagrise vist sammen med eksportprisen
(puljeprisen) og nulpunktsnoteringen. Princippet bag den beregnede notering er, at med en gennemsnitlig
produktivitet skal smagriseproducenten og slagtesvineproducenten have samme forrentning af den
investerede kapital. Tidligere var det primaert den beregnede notering, som blev anvendt ved handel med
smagrise i Danmark. Nu er vurderingen, at grise handlet i Danmark bliver afregnet til en gennemsnitspris
mellem puljeprisen og den beregnede notering. Nulpunktsnoteringen er Landbrug & Fgdevarers beregnede
pris for, at gkonomien i smagriseproduktionen “gar i nul”. Nar afregningsprisen pa smagrise er hgjere end
nulpunktsprisen, sa er der et positivt afkast af produktionen for den gennemsnitlige producent. Figur 1.13
viser, at der i Igbet af 2023 har vaeret meget en meget hgj puljepris pa smagrise, hvilket i hgj grad har bidraget
til eksporten af dem i Ipbet af 2023.
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Figur 1.13. Nulpunktspris, eksportgrise og beregnet notering (smdgrisepris, kr. pr. gris)

Kilde: Landbrug & Fgdevarer Sektor for Gris (2023).

Danske Svineproducenter (2023) offentligggr pa baggrund af Svineflyttedatabasen manedlige oversigter over
eksporten af grise ud af landet. Med en antagelse om at lastbiler med mere end 200 grise udggr transport af
smagrise, viser Danske Svineprocenter udviklingen i eksporterede smagrise til de hyppigste eksportlande.
Figur 1.14 pa naeste side viser udviklingen i smagriseeksporten, og her fremgar det, at eksporten ventes at
veere stigende i 2023. Den hidtidige top var pa 14,4 mio. grise i 2019 (Danske Svineproducenter, 2023). Den
forventes at blive overgdet i 2023 med 15,1 mio. grise. Eksporten til Tyskland udggr en betydelig del af
eksporten af smagrise og har udgjort cirka 42 procent de senere ar, hvilket er en faldende tendens i forhold
til cirka 50 procent i 2016. Eksporten til Polen vurderes fra 2022 og fremefter at overga eksporten til Tyskland.
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Figur 1.14. Eksport af smdgrise til europeeiske lande for 2013-2022 og prognose for eksport for 2023-
2024

Note: *: Andre lande inkluderer Tjekkiet, Kroatien, Ungarn, Holland, Rumaenien og Slovakiet som de stgrste. **: Tal for 2023 og 2024 er prognoser.
Kilde: Danske Svineproducenter (2023).

Effekt pa slagtninger i Danmark

Den aktuelle nedgang i antallet af sper medfgrer — kombineret med stigningen i eksporten —en vaesentlig
nedgang i slagtesvin til danske slagterier. Samlet set forventer vi, at der bliver slagtet naesten 3,5 mio. faerre
slagtegrise i Danmark i 2023 i forhold til 2022, og at det dermed ender pa cirka 13,8 mio. slagtninger. Den
generelle produktivitetsstigning, der ventes at komme, forventes at kunne bidrage til en lille stigning i antallet
af slagtninger i 2024, sa der samlet bliver slagtet cirka 14 mio. grise i Danmark. Men det er meget usikkert,
hvordan markederne udvikler sig.

Efterbetalingen for grise leveret til Danish Crown blev i 2023 (oktober 2022 til oktober 2023) 110 gre pr. kg.
Denne efterbetaling er lavere end efterbetalingen i 2022, hvilket blandt andet hanger sammen med, at
Danish Crown har udbetalt en stgrre andel af indtjeningen Igbende — maske for at veere teettere pa
noteringerne i gvrige europaiske lande. Se en yderligere behandling af dette emne under afsnit 1.6 om
szerlige forhold.

Status pa indtjening i griseproduktion

| prognosen for 2024 er det forventet, at bade noteringen for slagtesvin og puljeprisen for smagrise forbliver
pa et hgjt niveau. Afregningen for slagtegrise inklusive efterbetaling forventes at blive pa knap 13 kr. pr. kg.
Eksportprisen for en smagris forventes at lande pa omkring 550 kr. | historisk sammenhaeng er det en hgj
notering, men stadig lavere end i 2023. Omkostningsniveauet har vaeret historisk hgjt, men er pa vej ned.

Produktionsvaerdien af svin forventes at lande pa omkring 26 mia. kr. i 2023, hvilket er et ret hgjt niveau,
men dog lavere end det for rekordaret 2020. Det er bemaerkelsesveerdigt, nar det sker med en produceret
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mangde, som er markant lavere end produktionen i 2020. Produktionsvaerdien for 2024 forventes at lande
pa et niveau pa omkring 23,5 mia. kr.

Som det fremgar af driftsresultaterne i afsnit 1.8, har de store svineproducenter haft et gkonomisk rigtig godt
ar, og indtjeningen forventes saledes at stige fra cirka 1,2 mio. kr. pr. bedrift fgr aflgnning af brugerfamilien
i 2022 til cirka 3,3 mio. kr. pr. bedrift i 2023. 12024 forventes den gennemsnitlige afregningspris at falde, men
der forventes lave foderpriser, og det har den konsekvens, at driftsresultatet for 2024 for de store
svineproducenter forventes at lande pa cirka 2,8 mio. kr. pr. bedrift.

Slagtekyllinger

@konomien i produktionen af slagtekyllinger var i 2020/2021 under pres, men er siden blevet forbedret og
er nu tilbage i en sund normaltilstand (Jensen, 2023). Under covid-19 opstod der forskellige
afsaetningsproblemer, og i 2021 var det de staerkt stigende foderpriser, der satte producenter under pres.
Siden da har slagterierne vaeret i stand til at fa haevet afsaetningspriserne og har pa den made holdt et rimeligt
bytteforhold for fjerkreeproducenterne. Den praksis ggr dog ogsa, at nu hvor foderpriserne er faldet, sa fglger
afregningspriserne med ned, og kyllingeproducenternes indtjening er pa den made ikke overnormal i 2023,
som svineproducenternes indtjening er det.

Igen ma man konstatere det lidt pudsige i, at de private fjerkraeslagterier i hgjere grad end andelsslagterierne
(i svinesektoren) skeermer deres leverandgrer mod udsving i bytteforhold — bade i positiv og negativ retning.
Dermed tager de private slagterier i hgjere grad end andelsslagterierne en del af risikoen fra deres
leverandgrer (landmaendene). Pa den vis er der en hgjere grad af investeringssikkerhed for
fierkraeproducenterne, hvilket naturligvis er motivet fra fjerkraeslagteriernes side, idet det giver en mere
stabil og sikker ravareforsyning pa sigt. For andelsvirksomheder er det pa den anden side ogsa naturligt, at
det kun er ejerne (andelshaverne), der kan tage den residuale risiko for virksomhederne, og at dette kommer
til udtryk i afregningspriserne.

Betragtes produktionsvaerdien for fjerkrae i tabel 1.2, forventes den at stige med cirka 6,5 pct i 2023 til 2,89
mia. kr. — hvoraf stgrstedelen af denne andring skyldes stgrre maengder. Det er dog lidt svaert at skille
maengder og priser fra hinanden for fjerkrae, eftersom en faldende andel af langsomtvoksende kyllinger far
den samlede maengde til at stige (flere rotationer pr. kyllingehus), mens prisen pr. kg i gennemsnit falder—
hvilket netop har vaeret tilfaeldet i 2023. Danpo har saledes set sig ngdsaget til vaesentligt at reducere andelen
af langsomtvoksende kyllinger pa grund af en manglende efterspgrgsel fra forbrugere, der ikke har veeret
villige til at betale merprisen (Agriwatch, 2023a; DR.DK, 2023).

For producenten er det gkonomisk ikke afggrende, om det er Ross308-kyllinger (“turbokyllinger”) eller
Rustic-kyllinger ("langsomtvoksende”), da afregningen af langsomtvoksende kyllinger tager hgjde for den
leengere produktionsperiode. Alligevel har mange producenter en praeference for langsomtvoksende
kyllinger, da de dels undgar helt sa mange opstartsperioder, dels i hgjere grad producerer det,
folkestemningen tilsiger (Jensen, 2023).

Prognosen for 2024 er naturligvis praeget af stor usikkerhed —iszer hvad angar andelen af langsomtvoksende
kyllinger. Overordnet forventes produktionsveerdien at fglge den langsigtede trend med en gget maengde af
kyllingekgd.
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Konsumaeg

Hvor kyllingeproducenterne ret hurtigt formaede at fa haevet afregningsprisen i takt med hgjere foderpriser,
var konkurrencesituationen i 2022 anderledes presset for aegproducenterne. Problemet var ganske enkelt et
for stort udbud af g, herunder ogsd grundet import fra Sverige og Finland. @konomisk havde
agproducenterne derfor et hardt ari 2022 (Larsen, 2023).

| 2023 var situationen dog blevet kraftigt forbedret. Udbudspresset blev saledes helt aftaget, isaer efter at
Sveriges stgrste segproducent med 160.000 zglaeggende hgner blev ramt af salmonella i januar 2023
(Agriwatch, 2023b). Dermed kunne de danske pakkerier aftage alle de =g, de danske producenter kunne
producere, hvilket naturligt resulterede i hgjere afregningspriser (Larsen, 2023).

Figur 1.15 viser dels den samlede mangde ag, der produceres i Danmark (gra linje, hgjre akse), dels
fordelingen mellem de forskellige typer af ag (farvede linjer, venstre akse). Figuren viser tydeligt, hvordan
produktion af gkologiske g og skrabezeg ggede det samlede udbud af aeg frem til 2021. | Igbet af 2022
stoppede flere producenter enten helt eller producerede mindre intensivt (leengere tomgangsperioder), og
derfor blev produktionen reduceret i bade 2022 og 2023 (Larsen, 2023). For 2024 ma et bedre bytteforhold
dog forventes at stimulere produktionen — deraf en ny stigende tendens i figur 1.15.
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Figur 1.15. Udvikling i produktion af eeg (mio. kg pr. dr)

Kilder: Danmarks Statistik (2023b) og egne beregninger.

| forhold til fordelingen mellem agtyper ser den store omstilling — vaek fra buraeg og over til gkologiske g
og skrabeaeg — ud til at veere tilendebragt, jeevnfgr figur 1.15. Nedgangen i gkologiske ag i 2023 skyldes
sandsynligvis, at de gkologiske producenter i saerlig grad var under pres i 2022 og 2023, da de hgjere
forbrugerpriser for alvor slog igennem i efteraret 2022 og mindskede forbrugernes kgbekraft. Der var saledes
et dramatisk fald pa cirka 15 procent i forbruget af gkologiske g i tredje kvartal af 2022 (Larsen, 2022).
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Pa trods af en reduceret maengde aeg forventes der samlet set i 2023 en stigning i produktionsveaerdien for
g, jeevnfer tabel 1.2, pa 7,4 procent til 1,17 mia. kr. Med andre ord ventes stigningen i afregningspriser i
2023 sa at vaere markant, at den vil mere end overskygge produktionsnedgangen. For 2024 forventes der
yderligere stigninger i afregningspriserne, og kombineret med en gget mangde forventes den samlede
produktionsveerdi at stige med samlet cirka 10,5 pct til cirka 1,30 mia. kr. Sammenlignet med et niveau pa
0,5-0,75 mia. kr. fra 2000 og helt frem til 2015 ma man derfor konstatere, at branchen har vaeret igennem en
voldsom udvikling i de senere ar.

1.5 Brugerfamiliernes samlede indkomster

For hovedparten af danske jordbrug afhanger brugerfamiliens gkonomiske forhold bade af indtjeningen fra
bedriften og indkomster fra andre kilder, idet der naturligvis er en betragtelig variation pa tveers af
stgrrelsesgrupper. De mindre brug er kendetegnet ved at have en indtjening fra jordbruget under
gennemsnittet og er i mindre grad i stand til at udnytte stgrrelsesgkonomiske fordele. Det betyder ikke
ngdvendigvis en lavere forbrugsmulighed for brugerfamilierne, idet indtjeningen fra jordbruget i vidt omfang
suppleres med indkomst fra andre kilder, det vil sige arbejde uden for bedriften, pensioner med videre.
Brugerfamiliens samlede indtjening fordelt pa kilder og brugsstgrrelse er belyst i tabel 1.7.

Dataene i tabel 1.7 nedenfor er vaesentligt pavirket af et databrud mellem 2019 og 2020, hvor bundgraensen
for at indga i landbrugets regnskabsstatistik blev redefineret, populationen gik fra cirka 24.000 til 17.000
bedrifter, og sma bedrifter forsvandt. | det fglgende kommenteres tabel 1.7 kun for drene 2020-2024.

Driftsresultatet fra jordbrug fgr brugeraflgnning har for 2020 til 2022 i gennemsnit veeret pa cirka 774 t.kr.
For 2023 forventes der et niveau pa cirka 367 t.kr., altsa cirka en halvering i forhold til de tre foregdende ar.
For 2024 forventes der et niveau pa cirka 491 t.kr., altsa cirka tredjedele af niveauet for perioden 2020-2022.
Gennemsnittet for 2023 og 2024 bliver saledes ogsa et godt stykke under niveauet pa gennemsnittet for 2020
og 2022.

Husstandsindkomsten, givet ved den Igbende indkomst i alt, vurderes i 2023 at blive pa 936 mio. kr., altsa 69
procent af gennemsnittet for perioden 2020-2022. | 2024 vurderes husstandsindkomsten at stige til 1.070
t.kr., det vil sige 79 procent af gennemsnittet for perioden 2020-022. Gennemsnittet af 2023 og 2024
vurderes saledes at blive cirka 25 procent lavere end gennemsnittet for perioden 2020-2022. Set i forhold til
den generelle inflation bliver brugerfamiliernes forbrugsmuligheder dermed vaesentligt udhulet de
kommende ar.

Generelt forholder det sig sadan, at brugerfamiliens indkomst pa deltidsbrugene overvejende er betinget af
indtjening uden for bedriften, idet driftsresultatet fra jordbrug fgr brugeraflgnning for denne gruppe normalt
er negativt. | 2020, 2021 og 2022 var dette dog ikke vaeret tilfaeldet. For 2023 ventes den Igbende indkomst
at falde med 38 procent i forhold til niveauet fra 2020 til 2022. Grunden til den lave indtjening fra jordbrug
for denne gruppe skal primeert findes i den darlige kornhgst i 2023 og de stigende renter. Deltidsbrug har
primeert planteavl med en hgj andel af korn, iseer af varsaed, og en relativt lav andel af frg og kartofler
sammenlignet med det, man ser ved heltidsplantebrug. For 2024 forventes en husstandsindkomst pa 565
t.kr. for deltidsbrugene. Dette er 27 procent under niveauet for perioden 2020-2022. 2023 og 2024 forventes
i gennemsnit at give en Igbende indkomst, der er cirka 32 procent lavere end gennemsnittet for perioden
2020-2022.
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Pa de mellemstore jordbrug er den lgbende husstandsindkomst i hgjere grad afhaengig af indkomsten fra
bedriften. Det skyldes, at den stgrre arbejdsindsats pa de mellemstore brug ikke giver mulighed for
Ignarbejde i samme omfang som pa deltidsbrugene. Det ses, at denne gruppe af bedrifter har en
Ignindkomst, en pension, dagpenge og et bgrnetilskud, der tilsammen er cirka 170 t.kr. lavere end
deltidsbrugene (2020-2022). Dermed er husstandsindkomsten ogsa mere fglsom over for udsving i priserne
pa landbrugets produkter og over for produktionsforholdene. Med de gunstige priser i 2022 blev
husstandsindkomsten rekordhgje 1,9 mio. kr., mens den Igbende indkomst for 2023 ventes at blive pa 677
t.kr., og den Igbende indkomst for 2024 ventes at blive pa 936 t.kr. Der er dermed udsigt til det darligste
resultat i en arreekke i 2023 for denne gruppe bedrifter.

Pa de store brug slar svingninger i indtjeningen fra jordbruget kraftigt igennem pa den Igbende
husstandsindkomst. Det er isar bedrifter med animalsk produktion, der praeger denne gruppe, men
udviklingen pa tveers af de animalske sektorer udviskes her. De hgje resultater for maelkeproducenter mere
end opvejer saledes de mindre gode resultater for svineproducenter i 2022, mens det modsatte ggr sig
geeldende i 2023, hvor iszer de store planteavlere har darlige resultater. Husstandsindkomsten forventes at
blive pa 2,2 mio. kr. i 2023, altsa 16 procent lavere end gennemsnittet for perioden 2020-2022. | 2024
forventes den Igbende indkomst at stige til 2,3 mio. kr., det vil sige 10 procent lavere end gennemsnittet for
perioden 2020-2022.

Beregnes der et simpelt gennemsnit for den (forventede) Igbende indkomst i perioden fra 2020 til 2024,
ligger dette pa cirka 2,4 mio. kr. for de store brug med mere end to helarsarbejdere, mens det er pa cirka 1,1
mio. kr. og cirka 670 t.kr. for henholdsvis de mellemstore brug og deltidsbrugene. Selvom de store brug har
en vasentligt mere variabel indkomst, ligger deres gennemsnitlige Ipbende indkomst over tid saledes noget
over niveauet for de andre stgrrelsesgrupper. Dette haenger godt sammen med den stgrre risiko, disse
producenter har pataget sig, med store investeringer i landbrugsaktiver. Indkomsterne afspejler ogsa
aflgenning af en typisk vaesentligt stgrre egenkapital.
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Tabel 1.7. Brugerfamiliens samlede indkomst (1.000 kr. pr. bedrift)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

Alle jordbrug

Driftsresultat fra jordbrug fagr brugeraflgnning 38 325 624 559 1.137 367 491
Driftsresultat fra andre erhverv 83 83 87 149 209 134 134
Overskud af brugerbolig* 15 15 14 12 22 22 21
Private nettorenteudgifter 17 16 15 13 2 31 35
Lgnindteegt 286 331 323 321 346 352 363
Pension, dagpenge og bgrnetilskud 105 111 91 89 91 93 95
Lgbende indkomst i alt 511 848 1.123 1.117 1.804 936 1.070
Deltidsbrug (under en helarsarbejder)

Driftsresultat fra jordbrug fagr brugeraflgnning -55 -8 58 148 248 -117 -40
Driftsresultat fra andre erhverv 79 63 57 134 120 69 66
Overskud af brugerbolig* 14 15 10 9 20 20 20
Private nettorenteudgifter 11 11 9 8 0 18 20
Lgnindteegt 335 381 384 367 409 405 419
Pension, dagpenge og bgrnetilskud 137 144 125 116 117 118 121
Lgbende indkomst i alt 499 583 625 766 915 477 565
Mellemstore brug (en til to helarsarbejdere)

Driftsresultat fra jordbrug fagr brugeraflgnning 143 430 514 562 1.277 107 346
Driftsresultat fra andre erhverv 74 75 60 121 224 212 221
Overskud af brugerbolig* 16 13 20 16 21 20 19
Private nettorenteudgifter 16 16 16 13 -2 24 28
Lgnindteegt 231 273 265 279 276 293 305
Pension, dagpenge og bgrnetilskud 55 62 59 66 70 70 72
Lgbende indkomst i alt 503 838 903 1.031 1.869 677 936
Store brug (mindst to helarsarbejdere)

Driftsresultat fra jordbrug fagr brugeraflgnning 230 1.236 1.716 1.374 2.954 1.651 1.814
Driftsresultat fra andre erhverv 98 145 154 193 393 249 244
Overskud af brugerbolig* 15 16 18 17 26 25 25
Private nettorenteudgifter 30 30 26 24 10 66 75
Lgnindteegt 186 215 240 252 246 256 266
Pension, dagpenge og bgrnetilskud 48 37 43 44 47 47 49
Lgbende indkomst i alt 546 1.619 2.147 1.856 3.655 2.163 2.323

Note: Anm. Opggrelsen omfatter kun enkeltmandsejede jordbrug med oplyst privatgkonomi. *: Overskud af brugerbolig er opgjort som huslejevaerdi
fratrukket vedligeholdelse, forsikringer med videre. De tilhgrende renteudgifter er indeholdt under Private nettorenteudgifter. En mindre
inkonsistens i Danmarks Statistiks data for 2017 er gengivet.

Kilde: Egne beregninger baseret pa Danmarks Statistik (a, b).

Gruppen af mellemstore brug og deltidsbrug kommer til at have en naesten ens relativ udvikling i
indkomsterne i 2024 sammenlignet med 2020-2022 (cirka 27 procent lavere). Arsagen er primeert, at
gkonomien i planteavl ikke vurderes at opveje rentestigningerne i samme grad, som det er tilfaeldet for den
animalske produktion. For de store brug forventes indkomsten i 2024 ogsa at veere lavere end de foregaende
ar, men ikke i samme grad (cirka 10 procent lavere). Dette daekker over en stor variation pa tveers af
driftsformer og bedrifter.

1.6 Seerlige forhold

Nedgang i griseproduktionen — eksport og slagtesvineproduktion i Danmark

De meget hgje foderpriser i 2022 medfgrte, at mange griseproducenter formentligt genovervejede deres
fremtid i erhvervet. Ud over det meget darlige bytteforhold var der ogsa pa det tidspunkt stor usikkerhed om
rammevilkarene for animalsk produktion i Danmark. Dette er indbegrebet af et uattraktivt investeringsklima,
sa de producenter, som star over for stgrre eller mindre investeringer, vil vaere utilbgjelige til at foretage
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investeringen, og nogle af dem veaelger dermed at nedlukke produktionen. Samlet set fgrte det til en relativt
stor nedgang i soholdet i 2022, som er fortsat ind i 2023, men dog er stabiliseret efter sommeren 2023. Det
samlede antal sger i Danmark i 2023 er dermed det laveste siden slutningen af 1980’erne.

Grisebestanden, bestanden af sger, antallet af eksporterede smagrise og antallet af slagtegrise til danske
slagterier for de seneste 20 ar er vist i figur 1.16. Figuren viser, med den bla kurve afbildet pa hgjre akse, at
antallet af sger (i tusind styk) faldt i 2022 og 2023. Vi forventer, at antallet bliver stabiliseret pa det
nuvaerende niveau i 2024 pa grund af en god produktionsgkonomi i griseproduktionen. Den samlede
grisebestand fglger i hgj grad udviklingen i antallet af sger. Den gule kurve, som repraesenterer antallet af
slagtegrise til danske slagterier, faldt dramatisk i 2022 og 2023, hvilket er en kombination af, at antallet af
sger faldt, og at antallet af grise eksporteret ved 30 kg steg. Antallet af smagrise eksporteret var ellers
stagneret i perioden 2019 til 2022 blandt andet pa grund af udbrud af ASF i Tyskland i den periode. Stigningen
i eksporten udggr 1-1,5 mio. grise i forhold til arene forinden, mens reduktionen i antal grise som fglge af
cirka 100.000 faerre sger udggr omtrent 3 mio. grise.
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Figur 1.16. Grisebestand, antal af sger, antal af eksporterede smagrise og slagtegrise til danske
slagterier i Igbet af de sidste 20 ar i Danmark

Note: Antallet af smagrise eksporteret og antallet af slagtegrise til danske slagterier for 2023 og 2024 er en prognose. Bestanden for 2024 er en
prognose.
Kilder: Danmarks Statistik (2023f, 2023g) og Danske Svineproducenter (2023).

Den stigende eksport til Tyskland og Polen skyldes den store efterspgrgsel og de hgje priser pa danske
smagrise syd for greensen. Denne efterspgrgsel er blandt andet forarsaget af, at der ogsa har vaeret en
nedgang i antallet af sger i de to lande. Som det fremgar af figur 1.14, er det seerligt Tyskland og Polen, hvortil
eksporten er steget i 2022 og 2023.

De danske slagterier har ikke vaeret i stand til at matche afregningspriserne i de store konkurrerende lande.
Som det fremgar af figur 1.17, har den danske afregning ligget vaesentligt under de store konkurrentlande
siden starten af 2022. | perioden forud var afregningsprisen i Danmark konkurrencedygtig. En af
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forklaringerne til denne udvikling er, at de danske slagterier historisk har haft en stor oversgisk eksport af
frosset grisek@d. Det betyder, at veerdikeeden er gearet til nedfrysning og eksport, og dette medfgrte en god
mulighed for at hjemtage en hgj pris pa det kinesiske marked i 2019-2021, da der var en lav kinesisk
produktion. Efter den genskabte kinesiske produktion havde de danske slagterier sveerere ved at opretholde
konkurrenceevnen og udbetalte i 2022 og 2023 en lavere afregningspris end slagterierne i de viste lande.
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Figur 1.17. Afregningspris for slagtegrise i udvalgte europeeiske lande fra 2019 til ultimo november
2023

Note: Prisen er omregnet fra euro til danske kroner med en valutakurs pa 745 danske kroner pr. 100 euro
Kilder: AHDB (2023).

Danske slagterier udbetaler en lavere afregningspris af flere forskellige arsager, hvor den ene er, at
ferskk@dsmarkedet pa nuvaerende tidspunkt er mere lukrativt end markedet for frosset grisekgd — specielt
pa de udenlandske slagteriers hjemmemarked, som naturligvis er stgrre end det danske hjemmemarked.
Derudover er Ipnningerne pa slagterierne lavere i udlandet end i Danmark, og endeligt er de udenlandske
afregningspriser i en periode blevet presset op af slagteriernes indbyrdes konkurrence om at modtage
grisene. Nar de udenlandske slagterier er privatejede/investorejede, det vil sige ikke andelsselskaber, sa er
der ikke leveringsret og leveringspligt. Det betyder, at slagteriernes profit bliver presset nedad, nar der
mangler grise pa slagtekaederne, mens det modsatte sandsynligvis er tilfaeldet, nar slagterikapaciteten cirka
er udfyldt.

Det er ikke kun Danish Crown, som har problemer med at opretholde antallet af slagtninger i Danmark,
selvom Danish Crown har vaeret omtalt i medierne (Attrup, 2023). Danish Crown er markedsledende og
saetter noteringen i Danmark. Derfor er de ogsa naturligt omdrejningspunktet for diskussionen om
konkurrenceevne. De privatejede slagterier skal som minimum levere en afregningspris pa niveau med
Danish Crown for at kunne tiltraekke leverancer af grise. Hvis de evner at afsaette grisekgdet dyrere, sa bgr
det afspejle sig i en hgj profit for disse slagtervirksomheder. | situationen med et faldende antal af grise i
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Danmark vil et konkurrencedygtigt slagteri kunne tilbyde en hgjere afregningspris end et ikke-
konkurrencedygtigt slagteri og dermed holde slagtekaederne fulde. Danske Svineproducenter (2023) oplyser
om slagtninger pa de danske slagterier pa manedsbasis. Baseret pa en forudsaetning om at slagtningerne i
november og december for hvert slagteri bliver som gennemsnittet af de foregdende tre maneder, er der i
figur 1.18 lavet en oversigt over antallet af slagtninger for 2021-2023.
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Figur 1.18. Antal af slagtninger i slagterivirksomheder i Danmark for 2021-2023

Note: Antallet af slagtninger for 2023 er en prognose. Tican Fresh Meat har siden sommeren 2022 vaeret majoritetsaktionaer i Moesgaard Meat,
men er her vist for sig selv for at vise udviklingen i antallet af slagtninger.
Kilder: Danske Svineproducenter (2023)

Af figuren fremgar proportionerne i antallet af slagtninger, hvor det fremgar, at Danish Crown er markant
stgrre end de andre slagterivirksomheder. Bade Tican Fresh Meat (-30 procent) og Danish Crown (-17
procent) har haft markante nedgange i antallet af slagtninger fra 2022 til 2023.

I modsaetning til alle de andre slagterivirksomheder har Danepork slagtet flere grise i 2023 i forhold til 2022
og har gget slagtningerne med 5 procent. Glumsg Slagtehus, Hvidebaek Slagteri, Moesgaard Meat og Sevel
Slagteri har slagtet mellem 5 og 21 procent mindre i 2023 i forhold til 2022.

Regnskaberne for de mindre slagterier vidner ikke om et prangende overskud, sa konklusionen er, at det ikke
kun er Danish Crown, som har en udfordret konkurrenceevne i forhold til udenlandske slagterier, men at det
ogsa geelder for de gvrige slagterier.

Konsekvenser af vejrforholdene i 2023

Terken i maj/juni 2023 var, som beskrevet i afsnit 1.4, hard ved mange landbrugsafgreder. Medierne var
hurtige til at drage paralleller til 2018 og til at stille spgrgsmal om, hvorvidt tgrke bliver et stort
tilbagevendende problem pa grund af klimaforandringerne. Tgrken blev dog i juli aflgst af en massiv og
langvarig regnvejrsperiode, der fortsatte langt ind i hgsten. Senere i efteraret gav en ny lang regnvejrsperiode
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igen problemer — blandet andet med optagning af kartofler og sukkerroer. | skrivende stund ser 2023 ud til
at blive et af de vadeste ar i historien. Af andre vejrfeenomener kan navnes stormen “Hans”, der i starten af
august fik mange hgstmodne marker til at drysse. Samlet blev planteavisaret 2023 saledes praeget af meget
modgang.

Vi skal ikke her diskutere, om ekstremt vejr vil blive mere udbredt i fremtiden, men vi kan konstatere, at det
er noget, der snakkes meget om. Det kan derfor veaere nyttigt at regne lidt pa, hvad de gkonomiske
konsekvenser af de ”usaedvanlige" vejrforhold i 2023 har veeret. Vi vil i det fglgende lave nogle
konsekvensberegninger for 2023 i forhold til, hvis udbytterne havde varet gennemsnitlige®.

Bemeerk i gvrigt, at det kan vaere lidt misvisende at karakterisere et ar, der er darligere end gennemsnittet,
for et “usadvanligt” ar. Vejrforhold vil altid variere, og nogle ar vil veere bedre, og andre ar vil vaere darligere
end gennemsnittet, uden at de ngdvendigvis behgver at blive karakteriseret som uszedvanlige. Som
planteavler ma man saledes forvente, at vejret bade kan give medgang og modgang. Hvorvidt 2023 blot har
veeret et darligt ar, eller om det har veeret et “usadvanligt” darligt ar, kan derfor ikke umiddelbart afggres.

Tabel 1.8. Den forventede veerdi af 2023-hgsten, og hvad den ville have vaeret under normale forhold
(mio. kr.)

2023 Normal 2023 Forskel
Hvede 6.507 7.039 -532
Varhvede 85 111 -25
Rug 1.026 1.118 -91
Vinterbyg 690 730 -41
Varbyg 4.069 5.556 -1.486
Havre mv 637 832 -195
Fro til udsaed 1.159 1.615 -456
Industrifrg 3.303 3.441 -138
Sukkerroer 716 725 -9
Kartofler 2.312 2.418 -107
Grovfoder 5.791 5.907 -116
Andre landbrugsafgrgder 1.989 2.078 -89
Produktionsvaerdi mv. — sektoren i alt 93.273 96.559 -3.286

Kilde: Danmarks Statistik (a, b) og egne beregninger.

Som naevnt i afsnit 1.4 har udbytterne i langt de fleste landbrugsafgrgder vaeret under gennemsnittet. Tabel
1.8 sammenligner produktionsveaerdien af landbrugsafgr@derne for 2023 med, hvad produktionsvaerdien ville
have veaeret, hvis udbytterne havde vaeret gennemsnitlige. Tabel 1.8 viser, at vaerdien for hele sektoren ville
have veeret cirka 3,3 mia. kr. stgrre, hvis udbytterne havde vaeret gennemsnitlige. Af tabel 1.8 fremgar det
0gsa, at det isaer er det lave udbytte i varbyg, der har haft betydning. Udbyttenedgangen i varbyg star saledes
for naesten halvdelen af den samlede vaerdinedgang.

Der vil naturligvis veere stor forskel i konsekvenserne for den enkelte bedrift, hvilket eksempelvis afhaenger
af sadskifte, vejrforhold og jordtype. | forhold til jordtyper er det iseer mellemjorderne — det vil sige

4| beregningen af normaludbytter bruger vi et s&kaldt olympisk gennemsnit, det vil sige. et gennemsnit over fem ar,
hvor man ser bort fra det bedste og det darligste ar. Ofte ligger niveauet meget teet pa et simpelt gennemsnit, men ved
et olympisk gennemsnit undgas det, at ekstreme ar vaegter unaturligt tungt.
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lerblandet sandjord — hvor man ikke traditionelt har vandingsmuligheder, der er blevet hardest ramt. Pa disse
jorder gik det saledes ogsad ud over vintersaden, mens det pa de staerkere jordtyper (mere ler og hgjere
vandholdningsevne) primaert var varsaeden, der blev ramt.

| forhold til saedskifte er dette ofte bestemt ud fra geografi, jordtype samt bedriftstype. Grovfoder er
eksempelvis mest noget, maelkeproducenter har, og derfor bliver de kun i mindre grad ramt. Majsudbytterne
var saledes lidt bedre end gennemsnittet, mens graesudbyttet var en lille smule darligere end gennemsnittet.

Tabel 1.9. Forventet driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien i 2023 ved en andring i de
anvendte udbytter i planteavlen, udbytter som i tabel 1.8 (1.000 kr. pr. bedrift)

2023 Normal 2023 Forskel
Alle brug 345 558 -213
Deltidsbrug -129 -51 -79
Mellemstore brug 95 354 -259
Store brug 1.439 1.905 -466
- Plantebrug =727 166 -893
- Konventionelle malkekvaegbrug 1.683 1.807 -124
- Pkologiske malkekvaegbrug 381 630 -249
- Svinebrug 3.322 3.700 -379

Kilde: Danmarks Statistik (a, b) og egne beregninger.

Tabel 1.9 viser konsekvenserne for de forskellige bedriftstyper, der normalt bliver analyseret i denne
publikation. For alle bedrifter i gennemsnit betyder det lavere udbytte saledes en nedgang i arets resultat pa
cirka 213 t.kr. Af tabel 1.9 kan man ogsa se, at dem, der bliver relativt hardest ramt, er deltidsbedrifterne og
de store planteavlere. Deltidsbrugene bliver ramt relativt hardt, fordi de traditionelt har en stor andel varbyg,
og planteavlerne bliver hardt ramt, fordi de har meget frg til udsaed. Generelt kan tabellen laeses sadan, at jo
stgrre brug og jo stgrre animalsk produktion, desto mindre er bedriften blevet ramt relativt set. De gkologiske
maelkeproducenter er dog ramt en lille smule hardere end de konventionelle, hvilket skyldes at de har et
relativt stgrre markbrug og flere salgsafgrgder som eksempelvis varbyg.

Hvis vi til sidst skal saette konsekvenserne lidt i perspektiv, viste en udregning i Schou (2018), at t@rken i 2018
kostede cirka 3,6-4,1 mia. kr. pa sektorniveau. De 3,3 mia. kr. i 2023 er derfor et ganske signifikant belgb og
kun lidt under niveauet for 2018. En anden sammenligning kan veere, at Indkomst efter finansielle poster pa
sektorniveau i perioden 2011-20 har ligget pa 6,7 mia. kr. i gennemsnit. | det perspektiv svarer de 3,3 mia. til
halvdelen af det arlige overskud for dansk landbrug for denne periode.

Hvis vi kigger pa bedriftsniveau, havde plantebrug med mere end to helarsmedarbejdere i perioden 2011-
2020 i gennemsnit et arligt driftsresultat pa 707 t.kr. For denne gruppe svarer nedgangen pa cirka 893 t.kr.
derfor til lidt mere end overskuddet i et normalt ar. At det ikke rammer hele sektoren hardere, er saledes et
vidnesbyrd om, at den animalske produktion har en stor betydning. Til sammenligning svarer denne nedgang
i planteavl til en nedgang i svinenoteringen pa cirka 2,40 kr. pr. kg eller en nedgang i maelkenoteringen pa 55
gre pr. kg maelk.

Afslutningsvis skal det bemaerkes, at dette ikke er nogen grundig skonomisk analyse, hvor alle faktorer er
medregnet. En samlet gkonomisk effekt burde ogsa inkludere ekstra tgrringsomkostninger, ekstra slid pa
maskiner og ekstra arbejdstid, men ogsa sparet ggdning og kemi. Dertil kommer, at det ekstra korn, man
matte have hgstet marginalt, ville veere solgt til en lavere pris, eftersom kornprisen er faldet i forhold til
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gennemsnitsprisen — se afsnit 1.4. Der vil sdledes vaere effekter, der traekker i bade den ene og den anden
retning.

1.7 Perspektiver de kommende ar

Hvor 2022 blev et ekstraordinaert godt ar for landbruget malt pa indkomst efter finansielle poster, vil der
komme et markant fald i 2023 og 2024. 2023 vil vaere praeget af vanskelige produktionsforhold i planteavlen,
mens de hgjere renter vil belaste gkonomien i bade 2023 og 2024. Det bliver et resultat pa sektorniveau
under gennemsnittet for de foregaende ti ar. Kun 2015, 2016 og 2018 har veeret darligere.

| et leengere perspektiv er indkomstforholdene — malt som forholdet mellem indkomsten efter finansielle
poster og brugerfamiliens arbejdsvederlag — dog relativt gode (figur 1.19). | 00’erne og nu igen i de seneste
ar med hgjere inflation er de relative lave resultater delvist kompenseret af inflationsbetingede
debitorgevinster, der betyder, at realveerdien af gaelden bliver lavere, nar vaerdien af penge falder.

Figur 1.19 illustrerer dog ogsa, at resultaterne for 2023 og 2024 ikke vil vaere pa et niveau, der sikrer en
baeredygtig aflgnning af brugerfamiliernes arbejdsindsats pa leengere sigt. Hvis de aktuelle forventninger om
et rentefald sidst i 2024 og i Ipbet af 2025 bliver indfriet, vil det ggre meget for indkomstniveauet
fremadrettet.
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Figur 1.19. Resultatoverblik for landbrugets samlede indkomstforhold fra 2000 til prognose for 2024°

Kilde: Egne beregninger baseret pa tabel 1.1 og tidligere argange.

Visuelt giver figur 1.19 anledning til at opdele perioden i tre faser, illustreret med bla linjer. | den fgrste
periode fra 2000-2006 var niveauet lavt, men positivt. | den anden periode fra 2007 — 2010 var indkomsten

5 Figur 1.19 skal forstas pa den méade, at hvis forholdet er over 1, er indkomsten for hele landbruget samlet set hgjere
end det beregnede arbejdsvederlag til brugerfamilierne. Med andre ord, er overskuddet stort nok i gennemsnit til bade
at daekke ejernes lgn samt give en vis forrentning af ejernes egenkapital, vil tallet veere stgrre end 1. Er forholdet positivt,
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efter finansielle poster negativt, blandt andet i forbindelse med finanskrisen. | den tredje periode fra 2011
frem til 2022 var niveauet i gennemsnit naesten 1,11. Det ser derfor ud til, at landbruget de sidste 12 ar — p3
trods af perioden fra 2015 til 2018 med boykot af Rusland, tgrke med videre — er rykket et niveau op i
indkomst i forhold til perioden fgr finanskrisen.

En del af forklaringen pa denne gode periode er det lave renteniveau, der har veeret gxldende efter
finanskrisen, men som maske er kommet til en ende, i hvert fald midlertidigt. Forholdet mellem resultatet
efter finansielle poster og arbejdsvederlaget vil i prognosearene 2023 og 2024 dog stadig bedre end alle
arene fra 2000 til 2011. Det ser saledes ud til, at landbruget godt kan handtere rentestigningerne pa kort sigt,
selvom de naturligvis saetter sig tydelige sporiindtjeningen. Hvis renterne forbliver hgje i en laengere periode,
kan det blive mere alvorligt. Der er dog ogsa noget, der tyder p3, at vi om nogle ar maske kan tilfgje en ny
periode til figuren, der begynder i 2023 og markerer starten pa en periode, hvor renterne ikke er meget lave,
men godt kan falde fra det aktuelle niveau.

De relativt gode gkonomiske resultater de senere ar er blevet genereret sidelgbende med meget lave
investeringer — iszer for de animalske producenter. Der har saledes over en langere periode veeret kgrt en
nedslidningsstrategi af erhvervet bredt set. Dette var initieret af finanskrisen, men finansieringsproblemer er
formentligt ikke laengere det, der er den primare arsag. Arsagen skal snarere findes i den politiske og
institutionelle usikkerhed om den fremtidige miljg- og klimaregulering af landbruget. Investeringslysten pa
staldanlaeg med en afskrivningsperiode pa 20-30 ar kraever klare rammer og tro pa erhvervet. Man kan
saledes ikke fortanke landmand i at udsaette investeringer i den nuvaerende situation. Aktuelt betyder de
hgje renter naturligvis ogsa, at mange potentielle investeringer ikke er rentable, men tendensen er leengere
end det.

Institutionel usikkerhed er ikke kun et dansk faanomen. | det meste af den vestlige verden er der stor
usikkerhed om implementeringen af den grgnne dagsorden — omend problemstillingerne er lidt forskellige
fra land til land. Generelt har der saledes varet en tilbageholdenhed med investeringer i animalsk
produktion, hvilket alt andet lige har reduceret udbuddet og @get priserne. Det hgje niveau af institutionel
usikkerhed bade i Danmark og internationalt er derfor — paradoksalt nok — en medvirkende arsag til det
relativt hgje indtjeningsniveau i de animalske sektorer i de senere ar.

Dette understreger ogsa, at den internationale dimension ikke bgr undervurderes i forhold til reguleringen
af dansk landbrug. Hvis der for eksempel indfgres en CO-afgift pa landbruget i Danmark, er det naturligvis
vigtigt, hvordan den specifikke implementering bliver, men lige sa vigtigt bliver det, hvor hurtigt og hvordan
andre (europeeiske) lande implementer lignende regulering.

Selvom en investeringspause pa kort sigt har gavnet danske producenter, vil en manglende afklaring pa et
tidspunkt blive problematisk. Eksempelvis star en stor del af maelkeproduktionen i Danmark over for
dyrevelferdsbetingede investeringer frem mod 2034, hvor de sidste dele af Lov om hold af kvaeg treeder i
kraft. Er der ikke i god tid inden 2034 sket en afklaring af den fremtidige regulering — bade nationalt og

men under 1, er der i gennemsnit et overskud til deekning af familiernes arbejdsvederlag - men belgbet er mindre, end
hvad der kunne opnas ved at allokere arbejdstimerne i alternativ beskaeftigelse. Er forholdet negativt, er der ikke i
gennemsnit et overskud fgr aflgnning af brugerfamilien.
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internationalt — vil maelkeproduktionen formentligt begynde at falde frem mod 2034, idet der ikke vil blive
foretaget erstatningsinvesteringer i samme grad, som produktionskapaciteten falder vaek.

Fgrst nar eller hvis danske landbrugere har en forventning om, at andre lande vil fglge trop pa en eventuel
dansk klimaregulering af landbruget, vil det kunne veere et signal om at pabegynde investeringer i den danske
animalske sektor. Frem til det tidspunkt vil der for producenter med en god indtjening og investeringslyst
vaere flere strategiske frihedsgrader i at udvide produktionen ved at kpbe eller leje eksisterende relativt
nedslidte produktionsanlaeg.

| forhold til regulering vil de kommende ar ogsa veere praeget af en Igbende tilpasning til den nye EU CAP-
planperiode fra 2023 til 2027. Ogsa pa dette omrade er der en fare for, at en manglende klarhed og en zig-
zag-kurs i stgtteniveauerne vil mindske incitamentet til at sgge de forskellige bioordninger, fordi man vil vaere
usikre pa deres fremtid.

Den danske CAP-plan er grundlaeggende urealistisk i den forstand, at den forventede sggning til de fleste bio-
ordninger er ens i hele perioden, hvilket vil kraeve helt stabile rammevilkar samt landmaend, der tilpasser sig
ordningerne allerede fra dag et.

Bioordningen for biodiversitet og baredygtighed var eksempelvis planlagt til at have et samlet areal pa
50.000 ha arligt fra 2023 til 2027 med den samme tilskudssats over hele perioden. Med en hgj kornpris og
en lav kendskabsgrad til bioordningen ved indgangen til 2023 er det ikke overraskende, at sggningen har
veeret for lav. Med lavere kornpriser, en stgrre kendskabsgrad og en forhgjet sats (yderligere 1.500 kr. pr. ha
i tillaeg for blomsterbrak) er der derimod en vis sandsynlighed for, at bioordningen allerede i 2024 bliver
overansggt, hvorefter satsen ngdvendigvis vil blive seenket. P4 den made vil der blive skabt usikkerhed om
bioordningen, og de langsigtede tilpasninger af landmandenes kapacitetsomkostninger og
kapacitetsudnyttelse vil ikke i tilstraekkelig grad finde sted.

De mange usikkerheder — vejr, regler, politik og priser — har efterhanden lzert landmaendene, at en hgjere
grad af gkonomisk ballast er vigtig. Erhvervet har derfor —samlet set igennem en lang arraekke — afdraget en
vaesentlig del af den geeld, der blev opbygget fgr og under finanskrisen. Pa den made ser vi ogsa et erhverv,
der er bedre rustet til ar med modgang, for eksempel i form af en darlig hgst og midlertidigt hgjere renter
somi2023.

Den lavere geld og den gkonomiske robusthed medfgrer, at landbruget har et godt udgangspunkt for at
investere i fremtiden, hvis investeringerne findes rentable. Omvendt betyder den lavere gald og de
afskrevne bygninger ogsa, at man kan tillade sig at undlade at investere, hvis investeringer er for usikre eller
ikke tilstraekkeligt rentable. Det bliver interessant at se, hvilken vej det bliver.

1.8 Tabeller for jordbruget opdelt efter driftsform og stgrrelsesgrupper

| dette afsnit praesenteres jordbrugets regnskabsresultater for udvalgte driftsformer. Kommenteringen af
tabellerne holdes pa et absolut minimum, da de vigtigste tendenser for priser og maengder er beskrevet i
afsnit 1.2 til 1.4. Indtjeningen i udvalgte driftsformer er primaert baseret pa de regnskaber, der indgar i
Danmarks Statistiks jordbrugsregnskabsstatistik (Danmarks Statistik, a) i arene 2018-2022, samt egne
fremskrivninger til 2023 og 2024.

| afsnit 1.1-1.4 og 1.6-1.7 benyttes der primeert begreber fra nationalregnskabet for at illustrere
landbrugssektorens bidrag til gkonomien. Derfor baseres vores tabeller pa tabellerne for
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bruttofaktorindkomst fra Danmarks Statistik med den inddeling, som stammer fra dette begrebsapparat.
Bruttofaktorindkomsten udtrykker veaerditilvaeksten for erhvervet malt i faktorpriser, det vil sige eksklusive
indirekte skatter og subsidier. Veer opmaerksom p3, at bruttofaktorindkomsten ikke inkluderer aflgnning af
kapital og arbejdskraft, da det netop er de faktorer, som skal aflgnnes af bruttofaktorindkomsten. Dette
betyder, at nettorestindkomsten og indkomsten efter finansielle poster i tabel 1.1 er en kombination af
nationalregnskabsbegreber og regnskabsbegreber.

| dette afsnit benyttes der i stedet regnskabsmaessige begreber, da dette afsnit baseres pa en aggregering af
de enkelte regnskaber for jordbruget (landbrug og gartneri). Langt hovedparten af virksomhederne i
jordbruget er personligt ejede virksomheder (enkeltmandsvirksomheder), hvorfor der i regnskaberne for
denne type af virksomhed ikke udbetales Ign til ejeren, da ejeren er residualfordringshaver og saledes skal
aflennes af de midler, der er til rest, efter at alle omkostninger er aflgnnede. Derfor er der i tabellerne i
indevaerende afsnit bade et driftsresultat fgr og efter aflgnning af brugerfamilien.

De to forskellige tilgange til opggrelse af landbrugets indtjening bgr i store traek give det samme billede af
indtjeningen i landbruget. Driftsresultat fgr brugerfamiliens aflgnning aggregeret for alle
landbrugsregnskaber kan i store treek sammenlignes med Indkomst efter finansielle poster fra
sektoropggrelsen i tabel 1.1. Der er dog afvigelser i opggrelsesmetoderne, hvor de vigtigste er:

e | sektoropggrelsen er al landbrugsproduktion medregnet, mens der i regnskabsopggrelsen anvendes
en nedre granse for jordbrug, sa bedriften skal have et standardoutput pa minimum 25.000 euro fra
og med 2020 (fgr 2020 var greensen 15.000 euro). Det vil sige, at der er nogle ha, som ikke er med i
regnskabsopggrelsen, men som er med i sektoropggrelsen.

e | sektoropggrelsen findes vardien af arets hgst som den hgstede maengde ganget med
gennemsnitsprisen i hgstaret, det vil sige juli til juni. For det fgrste prognosear kendes priserne kun
frem til og med november, mens det andet prognosear er et skgn baseret pa blandt andet futures. |
regnskaberne er priserne kendt frem til tidspunktet for regnskabets opggrelse — typisk februar. Der
vil derfor ofte vaere andre gennemsnitspriser i regnskaberne i forhold til sektoropggrelsen. Det vil give
en bias i fremskrivningen af regnskaberne, som vi dog forsgger at tage hgjde for. Det bgr bemaerkes,
at der i sektoropggrelsen er andret praksis fra tidligere, hvor der tidligere ikke var indregnet
konjunkturgevinster i beholdninger. Det er der nu, og dermed indregnes hgsten til de priser, kornet
rent faktisk er solgt til — ogsa efter nytar.

e | sektoropggrelsen estimeres hgsten som et skgn over de hgstede udbytter ganget med arealerne
med de relevante afgrgder. Disse estimater kan revideres op til tre ar efter, at hgsten har fundet sted.
| regnskaberne fastsaettes den hgstede mangde ved opggrelse af primobeholdning, kgb, salg og
ultimobeholdning. Hvis der er svind (for eksempel i grovfoder), vil dette svind vaere anledning til
forskel pa sektoropggrelsen og opggrelsen af den hgstede maengde i regnskaberne.

Seerligt for svineproducenterne vurderes resultaterne at vaere meget uens fordelt mellem forskellige typer af
svineproducenter, afhangigt af om smagrise afregnes efter puljeprisen eller den beregnede notering. Dette
er ikke afspejlet i nedenstaende tabeller for “gennemsnitlige” svineproducenter.

Derudover skal det bemaerkes, at veerdiaendringen pa besaetningen afledt af aendrede priser (konjunktur)
ikke er indeholdt i resultatet, hverken i sektoropggrelserne eller i regnskabsopggrelsen i dette afsnit. Nar
regnskabsresultatet kommer, vil det indeholde vaerdizendringer pa besaetningerne, og det vil have en
pavirkning af resultaterne.

57



Om den anvendte regnskabsopstilling skal det bemaerkes, at alle produktionsafhaengige driftstilskud indgar i
resultatet af primaer drift. Frem til og med 2022 var det tilskud til protein- og energiafgrgder,
stivelseskartofler, slagtepreemier, moderfarpraemier, miljgstgtte og tilskud til gkologisk produktion. Fra 2023
er det primeert tilskud i bioordninger, som indgar i produktionsafhangige driftstilskud. Generelle
driftstilskud, der primaert bestar af den afkoblede EU-stgtte, anses derimod for finansielle indtaegter, hvorfor
de alene indgar i driftsresultatet. EU-stgtten er en grundbetaling, som udbetales pr. ha, nar de sakaldte GLM-
krav overholdes. Herudover indgar ogsa ¢-stgtte og stptte til unge landmaend i de generelle driftstilskud.

Klassifikationen af landbrugsbedrifter er baseret pa Standard Output (SO). SO er udtryk for den omszaetning,
en bedrift opnar ved besiddelse af et givet husdyr eller ved at dyrke e ha med en given afgrgde. For at
klassifikationen ikke skal aendres pa grund af sendrede prisforhold fra et ar til et andet, er SO baseret pa et
glidende gennemsnit af de seneste fem ars priser. Nar de historiske prisrelationer andrer sig, vil
klassifikationen af bedrifter ogsd kunne aendres. Eksempelvis vil faerre bedrifter klassificeres som
planteavisbedrifter, safremt prisforholdet mellem svinekad og afgrgder stiger, dog sdledes at bedrifternes
klassifikation i 2021 fastholdes i fremskrivningsarene 2022 og 2023. Man skal derfor vaere varsom med at
lave konklusioner pa baggrund af udviklingen i antallet af bedrifter.

Plantebrug

| tabellerne pa den kommende side praesenteres der en regnskabsopstilling for udviklingen i resultaterne for
plantebrug med to helarsarbejdere og derover for de seneste fem kendte regnskabsar samt to prognosear
og seneste kendte regnskabsar inddelt efter henholdsvis den bedste og darligste tredjedel (gvre og nedre
tertil) baseret pa forrentningen af jordbrugskapitalen i selveje.
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Tabel 1.8. Hovedtal for plantebrug med to heldrsarbejdere og derover (1.000 kr. pr. bedrift)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

Produktionsveerdi mv.12 6.165 7.412 7.881 8.337 11.070 8.832 9.719
Produktionsafhaengige driftstilskud 28 57 73 53 57 160 445
Driftsomkostninger? 5.314 5.560 5.975 6.156 7.296 7.765 7.752
Resultat af primaer drift 879 1.909 1.979 2.234 3.831 1.226 2.412
Generelle driftstilskud 950 982 1.054 1.087 1.144 1.023 1.055
Forpagtningsafgift 1.123 1.184 1.348 1.392 1.536 1.645 1.773
Ordinzere renteudgifter, netto 579 513 493 468 512 1.330 1.537
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 21 51 38 4 -376 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 106 1.143 1.155 1.456 3.304 -727 157
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 435 468 450 456 447 458 470
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien -329 675 705 1.000 2.857 -1.184 -313
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 0,6 2,7 2,5 2,9 6,0 0,3 2,3
- @vre tertil 4,6 3,9 6,3 5,9 7,1
- Nedre tertil -0,5 -2,0 0,4 -0,1 0,3
Antal bedrifter 1.107 1.097 1.049 1.053 1.025 963 923
Jordbrugsareal, ultimo, ha 430 442 484 508 527 538 554
Heraf i selveje, ha 196 192 203 216 212 216 221
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 3,76 4,03 4,08 4,19 4,28 4,28 4,34
Opdelte 2022-resultater for planteavisbrug med to heldrsarbejdere og derover

Alle @vre tertil Nedre tertil
Produktionsveerdi mv.1? 11.070 14.374 8.355
Produktionsafhaengige driftstilskud 57 81 54
Driftsomkostninger? 7.296 8.484 6.601
Resultat af primaer drift 3.831 5.972 1.807
Generelle driftstilskud 1.144 1.464 966
Forpagtningsafgift 1.536 2.816 847
Ordinzere renteudgifter, netto 512 374 605
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -376 -295 -404
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 3.304 4.541 1.725
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 447 386 451
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 2.857 4,155 1.274
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 6,0 15,4 2,3
Antal bedrifter 1.025 342 342
Jordbrugsareal, ultimo, ha 527 666 445
Heraf i selveje, ha 212 101 270
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 4,28 4,96 3,82

Note: ': Produktionsveerdi mv. omfatter ikke nominelle kapitalgevinster (konjunkturgevinster) p& besaetninger. % Produktionsvaerdi mv. og
Driftsomkostninger er inklusive bedriftens interne forbrug af korn og grovfoder. 3: Beregnet p& grundlag af arbejdstidsforbruget og
overenskomstmaessig timelgn inklusive tilleeg for ansatte i landbruget. Tertiler opdelt efter forrentning af jordbrugskapital i selveje, procent.
Kilde: Egne beregninger baseret pa Danmarks Statistik (a, b).
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Malkekvaegbrug — konventionelle og gkologiske

| de nedenstdende tabeller praesenteres der en regnskabsopstilling for udviklingen i resultater for

konventionelle malkekvaegbedrifter med to helarsarbejdere og derover for de seneste fem kendte

regnskabsar samt to prognosear og seneste kendte regnskabsar inddelt efter henholdsvis den bedste og

darligste tredjedel (gvre og nedre tertil) baseret pa forrentningen af jordbrugskapitalen i selveje.

Tabel 1.9. Hovedtal for konventionelle malkekvaegbedrifter med to heldrsarbejdere og derover

(1.000 kr. pr. bedrift)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
Produktionsvaerdi mv.12 9.241 9.922 10.698 11.862 17.258 15.467 15.714
Produktionsafhaengige driftstilskud 13 11 12 13 20 63 178
Driftsomkostninger? 8.109 8.553 9.096 9.871 12.149 12.336 12.340
Resultat af primaer drift 1.144 1.379 1.614 2.004 5.129 3.194 3.552
Generelle driftstilskud 607 540 495 522 559 431 443
Forpagtningsafgift 290 295 326 337 344 370 395
Ordinzere renteudgifter, netto 682 639 596 529 646 1.573 1.811
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 71 49 31 40 -406 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 708 936 1.157 1.620 5.103 1.683 1.789
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 537 561 568 575 574 588 603
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 171 375 589 1.045 4.530 1.095 1.186
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 2,7 3,2 3,7 4,6 12,7 7 7,6
- @vre tertil 7,5 5,2 5,6 6,2 7,5
- Nedre tertil 1,3 -0,2 -0,1 0,3 1,3
Antal bedrifter 2.020 1.872 1.739 1.694 1.540 1.486 1.424
Jordbrugsareal, ultimo, ha 200 196 192 205 221 226 231
Heraf i selveje, ha 138 135 132 138 149 152 156
Antal malkekger, ultimo 242 254 277 281 300 307 315
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 4,71 5,05 5,31 5,45 5,83 5,87 5,92
Opdelte 2022-resultater for konventionelle malkekvaegsbedrifter med to heldrsarbejdere og derover

Alle @vre tertil Nedre tertil

Produktionsveerdi mv.1? 17.258 23.592 11.647
Produktionsafhaengige driftstilskud 20 20 24
Driftsomkostninger? 12.149 16.171 8.882
Resultat af primaer drift 5.129 7.442 2.789
Generelle driftstilskud 559 591 474
Forpagtningsafgift 344 486 166
Ordinzere renteudgifter, netto 646 750 495
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -406 -440 -394
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 5.103 7.238 2.997
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 574 581 557
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 4.530 6.657 2.440
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 12,7 17,9 7,5
Antal bedrifter 1.540 513 513
Jordbrugsareal, ultimo, ha 221 235 183
Heraf i selveje, ha 149 139 143
Antal malkekger, ultimo 300 425 201
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 5,83 7,83 4,20

Note: Anm. Noter og kilde, se tabel 1.8.
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| de nedenstaende tabeller praesenteres der en regnskabsopstilling for udviklingen i resultater for gkologiske
malkekvaegbedrifter med to heldrsarbejdere og derover for de seneste fem kendte regnskabsar samt to
prognosear og seneste kendte regnskabsar inddelt efter henholdsvis den bedste og darligste tredjedel (@vre
og nedre tertil) baseret pa forrentningen af jordbrugskapitalen i selveje.

Tabel 1.10. Hovedtal for gkologiske malkekvaegbedrifter med to heldrsarbejdere og derover (1.000
kr. pr. bedrift)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

Produktionsvaerdi mv.1? 9.161 9.949 9.576 10.861  15.024  13.339  13.740
Produktionsafhaengige driftstilskud 280 274 265 254 320 392 623
Driftsomkostninger? 8.225 8.496 8.199 9.011 11.656 11.724 11.770
Resultat af primaer drift 1.217 1.727 1.642 2.105 3.688 2.007 2.593
Generelle driftstilskud 681 697 632 648 739 626 642
Forpagtningsafgift 477 486 507 497 581 632 676
Ordinzere renteudgifter, netto 645 596 564 546 669 1.620 1.857
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 89 49 16 26 -358 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 687 1.292 1.188 1.683 3.535 381 702
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 560 580 557 537 574 589 605
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 127 712 630 1.146 2.961 -208 97
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 2,5 3,8 3,6 4,8 8,1 3,4 4,7
- @vre tertil 7,5 4,8 6,1 54 7,2
- Nedre tertil 2,1 -0,6 -0,1 1,2 2,2
Antal bedrifter 318 354 360 336 299 290 278
Jordbrugsareal, ultimo, ha 255 273 266 270 320 329 337
Heraf i selveje, ha 148 162 146 155 178 181 185
Antal malkekger, ultimo 202 207 205 221 241 247 253
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 4,96 5,06 4,72 5,03 5,60 5,63 5,67
Opdelte 2022-resultater for pkologiske malkekvaegsbedrifter med to heldrsarbejdere og derover

Alle @vre tertil Nedre tertil
Produktionsvaerdi mv.1? 15.024 17.806 11.714
Produktionsafhaengige driftstilskud 320 336 287
Driftsomkostninger? 11.656 13.001 9.819
Resultat af primaer drift 3.688 5.141 2.182
Generelle driftstilskud 739 742 663
Forpagtningsafgift 581 679 344
Ordinzere renteudgifter, netto 669 698 635
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -358 -463 -401
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 3.535 4.969 2.268
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 574 623 499
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 2.961 4.346 1.769
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 8,1 12,9 4,6
Antal bedrifter 299 100 100
Jordbrugsareal, ultimo, ha 320 327 284
Heraf i selveje, ha 178 153 195
Antal malkekger, ultimo 241 282 185
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 5,60 6,11 4,66

Note: Anm. Noter og kilde, se tabel 1.8.

61



Svinebrug

| de nedenstaende tabeller praesenteres der en regnskabsopstilling for udviklingen i resultater for svinebrug

med to heldrsarbejdere og derover for de seneste fem kendte regnskabsar samt to prognosear og seneste

kendte regnskabsar inddelt efter henholdsvis den bedste og darligste tredjedel (gvre og nedre tertil) baseret

pa forrentningen af jordbrugskapitalen i selveje.

Tabel 1.11. Hovedtal for svinebedrifter med to heldrsarbejdere og derover (1.000 kr. pr. bedrift)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
Produktionsveerdi mv.12 11941  15.422 17.237  16.856  19.388  22.369  21.110
Produktionsafhaengige driftstilskud 8 5 6 7 8 53 177
Driftsomkostninger? 11.274  12.058 12937 15.074  18.082 17.385  16.505
Resultat af primaer drift 675 3.370 4.307 1.788 1.313 5.037 4.782
Generelle driftstilskud 388 422 416 482 504 460 472
Forpagtningsafgift 485 543 528 588 616 642 683
Ordinzere renteudgifter, netto 582 596 497 486 627 1.533 1.759
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 39 52 1 -36 -612 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien -43 2.600 3.697 1.232 1.186 3.322 2.813
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 471 489 492 503 490 502 514
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien -514 2.111 3.204 730 696 2.820 2.298
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 0,3 71 8,9 2,5 1,5 9,0 8,2
- @vre tertil 14,7 31 15,5 17,8 6,7
- Nedre tertil 2,5 -4,3 2,0 3,6 -3,0
Antal bedrifter 1.783 1.694 1.767 1.639 1.602 1.483 1.471
Jordbrugsareal, ultimo, ha 187 195 198 237 240 241 247
Heraf i selveje, ha 130 134 138 163 163 164 167
Antal svin, ultimo 6.481 6.523 7.164 7.872 7.194 7.100 7.239
Antal helarsarbejdere pr. bedrift 6,10 6,19 6,74 7,28 7,26 7,00 6,98
Opdelte 2022-resultater for svinebedrifter med to heldrsarbejdere og derover

Alle @vre tertil Nedre tertil

Produktionsveerdi mv.1? 19.388 20.908 17.105
Produktionsafhaengige driftstilskud 8 7 7
Driftsomkostninger? 18.082 16.860 18.676
Resultat af primaer drift 1.313 4.055 -1.564
Generelle driftstilskud 504 688 196
Forpagtningsafgift 616 758 596
Ordinzere renteudgifter, netto 627 614 521
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -612 -773 -314
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 1.186 4.144 -2.172
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 490 529 429
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 696 3.615 -2.601
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 1,5 6,5 -8,3
Antal bedrifter 1.602 534 534
Jordbrugsareal, ultimo, ha 240 336 88
Heraf i selveje, ha 163 213 51
Antal svin, ultimo 7.194 6.220 8.156
Antal heladrsarbejdere pr. bedrift 7,26 6,36 7,80

Note: Anm. Noter og kilde, se tabel 1.8.
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St@rrelsesgrupper

Tabel 1.13. Hovedtal for jordbrug fordelt pé st@rrelsesgrupper (1.000 kr. pr. bedrift)

2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
Alle brug
Antal bedrifter 26.971 26.180 18.695 17.518 17.501 16.965 16.401
Produktionsvaerdi mv.12 2.835 3.203 4.683 4.881 5.899 5.423 5.542
Produktionsafhaengige driftstilskud 18 21 31 39 36 64 140
Driftsomkostninger? 2.682 2.735 3.797 4.162 4.724 4.572 4.519
Generelle driftstilskud 220 223 289 308 305 266 275
Forpagtningsafgift 153 161 234 254 274 291 314
Ordinaere renteudgifter, netto 185 181 223 204 233 545 631
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 14 14 6 -3 -189 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 40 356 743 611 1.199 345 492
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 282 279 335 329 312 314 323
Driftsresultat efter afl af brugerfamilien -242 76 408 283 887 31 169
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. -0,3 1,8 3,2 23 4,6 2,8 3,8
- Pvre tertil 4,1 2,0 4,5 6,7 53
- Nedre tertil -6,9 -7,6 -6,2 -3,5 -4,2
Deltidsbrug (under én heldrsarbejder)
Antal bedrifter 16.760 16.741 9.604 9.361 9.741 9.862 9.452
Produktionsvaerdi mv.1.2 385 465 660 777 915 723 776
Produktionsafhaengige driftstilskud 8 9 13 19 17 27 58
Driftsomkostninger? 466 503 646 703 756 789 777
Generelle driftstilskud 81 91 132 137 127 110 113
Forpagtningsafgift 21 23 33 37 52 54 58
Ordinaere renteudgifter, netto 45 50 69 59 70 147 169
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 2 3 -2 -8 -64 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien -60 -13 58 143 244 -129 -56
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 170 164 192 186 173 182 187
Driftsresultat efter afl af brugerfamilien -231 -176 -134 -43 72 -311 -242
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. -2,9 -1,8 -0,7 0,1 0,9 -1,8 -0,8
- Pvre tertil -0,4 -0,7 0,6 1,3 2,8
- Nedre tertil -8,7 -8,1 -6,9 -4,2 -4,6
Mellemstore brug (en til to helarsarbejdere)
Antal bedrifter 3.276 3.023 2.885 2.448 2.392 2.297 2.286
Produktionsvaerdi mv.1.2 2.187 2.563 2.713 2.963 3.822 3.212 3.342
Produktionsafheengige driftstilskud 24 29 38 38 39 71 160
Driftsomkostninger? 2.021 2.113 2.149 2.364 2.674 2.797 2.695
Generelle driftstilskud 286 291 302 323 335 315 325
Forpagtningsafgift 161 169 195 221 265 301 323
Ordinaere renteudgifter, netto 167 165 173 161 167 405 466
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 13 17 8 5 -170 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 136 420 529 574 1.259 95 343
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 408 416 432 429 421 434 444
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien -272 4 98 145 839 -339 -102
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. -0,5 1,1 1,5 1,6 4,3 0,3 1,7
- @vre tertil 2,7 1,7 4,2 4,8 4,5
- Nedre tertil -2,7 -4,1 -5 -2,9 -2,5
Store brug (mindst to helarsarbejdere)
Antal bedrifter 6.934 6.416 6.206 5.709 5.369 4.806 4.664
Produktionsvaerdi mv.1.2 9.065 10.647 11.822 12.432 15.869 16.126 16.279
Produktionsafhaengige driftstilskud 40 48 56 71 71 135 295
Driftsomkostninger? 8.350 8.853 9.438 10.606 12.836 13.183 12.998
Generelle driftstilskud 526 536 525 583 615 563 578
Forpagtningsafgift 469 517 562 622 682 771 828
Ordinaere renteudgifter, netto 532 532 483 460 557 1.430 1.649
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter 41 43 17 2 -424 - -
Driftsresultat fgr aflgnning af brugerfamilien 239 1.286 1.903 1.396 2.904 1.439 1.676
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 494 517 512 521 516 529 542
Driftsresultat efter afl af brugerfamilien -255 769 1.391 875 2.387 910 1.135
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 0,9 3,8 53 3,4 6,2 54 6,3
- @vre tertil 8,8 4,7 8,8 11,4 7,8
- Nedre tertil -0,7 -3,7 -1,2 0,2 -0,7

Note: Anm. Noter og kilde, se tabel 1.8.
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Tabel 1.14. Hovedtal for jordbrug fordelt pa stgrrelsesgrupper for 2022 (1.000 kr. pr. bedrift)

Alle @vre tertil Nedre tertil
Alle brug
Antal bedrifter 17.501 5.834 5.834
Produktionsvaerdi mv.12 5.899 11.180 3.129
Produktionsafhaengige driftstilskud 36 65 20
Driftsomkostninger? 4.724 7.993 3.318
Generelle driftstilskud 305 537 132
Forpagtningsafgift 274 558 133
Ordinzere renteudgifter, netto 233 381 129
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -189 -286 -76
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 312 446 245
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 887 2.689 -469
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 4,6 9,5 -3,8
Deltidsbrug (under én helérsarbejder)
Antal bedrifter 9.741 3.247 3.247
Produktionsvaerdi mv.12 915 1.283 602
Produktionsafhaengige driftstilskud 17 20 19
Driftsomkostninger? 756 790 734
Generelle driftstilskud 127 165 100
Forpagtningsafgift 52 91 47
Ordinzere renteudgifter, netto 70 80 56
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -64 -61 -29
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 173 185 174
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 72 383 -261
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 0,9 3,6 -3,5
Mellemstore brug (en til to helarsarbejdere)
Antal bedrifter 2.392 797 797
Produktionsvaerdi mv.12 3.822 5.028 2.506
Produktionsafhaengige driftstilskud 39 42 40
Driftsomkostninger? 2.674 3.050 2.245
Generelle driftstilskud 335 382 248
Forpagtningsafgift 265 428 160
Ordinzere renteudgifter, netto 167 166 146
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -170 -129 -183
Arbejdsvederlag til brugerfamilien3 421 456 404
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 839 1.480 23
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 4,3 10,0 -0,1
Store brug (mindst to heldrsarbejdere)
Antal bedrifter 5.369 1.790 1.790
Produktionsvaerdi mv.12 15.869 18.227 14.351
Produktionsafhaengige driftstilskud 71 88 24
Driftsomkostninger? 12.836 12.662 14.153
Generelle driftstilskud 615 697 397
Forpagtningsafgift 682 895 508
Ordinzere renteudgifter, netto 557 551 520
Realiseret nettotab fra finansielle instrumenter -424 -318 -414
Arbejdsvederlag til brugerfamilien? 516 526 484
Driftsresultat efter aflgnning af brugerfamilien 2.387 4.696 -479
Forrentning af jordbrugskapital i selveje, pct. 6,2 15,4 -0,9

Note: Anm. Noter og kilde, se tabel 1.8.
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Usikkerhed

De prognosticerede resultater for 2024 praesenteret i tabel 1.7 til 1.13 er naturligvis behaeftet med en hgj
grad af usikkerhed, idet det er umuligt at sige, hvordan pris- og produktionsforhold vil udfolde sig i Igbet af
2024. Tabel 1.15 nedenfor prasenterer en fglsomhedsanalyse af a@ndringer i henholdsvis priser og renter pa
henholdsvis 5 procent og 0,5 procentpoint op og ned. Tabellen praesenterer alt andet lige analyser, hvor der
ikke sker andre aendringer end den i overskriften noterede. Der er for eksempel ikke indregnet nogen
mangdemaessig eendring som fglge af en prisaendring.

Tabel 1.15. Forventet driftsresultat fagr aflgnning af brugerfamilien i 2024 ved en andring i de
anvendte priser pd produkter og fodermidler pG 5 procent samt ved en aendring i renten pa gaelden
pad 0,5 procentpoint (1.000 kr. pr. bedrift)

Priser og Resultat efter finansielle poster under forudszetning af

rente som 5 pct. 5 pct. 0,5 pct.point 0,5 pct.point

forventet lavere priser hgjere priser hgjere rente lavere rente
Alle brug 492 318 667 432 552
Deltidsbrug -56 -83 -28 -74 -38
Mellemstore brug 343 229 456 292 393
Store brug 1.676 1.174 2.178 1.527 1.826
- Plantebrug 157 -217 531 12 302
- Konventionelle malkekvaegbrug 1.789 1.284 2.294 1.630 1.948
- Pkologiske malkekvaegbrug 702 303 1.101 544 860
- Svinebrug 2.813 2.249 3.376 2.652 2.973

Kilde: Egne beregninger.

1.9 Strukturudvikling

Siden 2022-udgaven af Landbrugets @konomi er ogsa strukturudviklingen blevet belyst med nogle grafer.
Idéen er, at en arlig opdatering af udviklingen i den bagvedliggende bedriftsstruktur kan give et Igbende
indtryk af, hvor landbruget bevaeger sig hen.

Begrebet ”strukturudvikling” er dog ikke helt entydigt defineret. De fleste betegner strukturudviklingen som
en bevaegelse mod stgrre og mere specialiserede bedrifter. Det kan for eksempel vaere defineret ud fra
antallet af ha og dyr. En sadan definition rummer imidlertid ikke helt, hvad man subjektivt vil forsta ved
strukturudvikling.

Et eksempel, der tydeliggor problemet, falger her. En almindelig landbrugsbedrift i 1950’erne har 50 ha, 20
kger, nogle grise og hgns. Bedriften beskzeftiger, ud over ejeren og hans kone, to karle, en daglejer samt en
til to piger i huset — det vil sige seks til otte mennesker i alt. Den samme bedrift er i 2020 vokset til 75 ha samt
20 ammekger, men er nu en deltidsbedrift. Malt pa antallet af ha er bedriften vokset, men pa mange andre
parametre er bedriften en langt mindre virksomhed.

En anden made at beskrive strukturudviklingen er derfor at kigge pa bedrifter i forhold til antallet af
helarsarbejdere — hvilket ogsa fglger traditionen for denne publikation. De mindste bedrifter har for
eksempel under én helarsarbejder og er sdledes deltidsbedrifter, mens de stgrste bedrifter har fem eller flere
helarsarbejdere. Ved at fglge udviklingen af forskellige stgrrelsesgrupper, og hvor meget af produktionen de
forskellige grupper star for, fas et andet (og maske mere nuanceret) billede af strukturudviklingen, der
indirekte tager hgjde for udviklingen i arbejdskraftsproduktivitet. Det bgr dog understreges, at der er mange
andre meningsfulde mader at se pa strukturudviklingen.
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Figur 1.20. Fordelingen af den danske landbrugsjord til forskellige bedriftstyper
Kilde: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.

Et naturligt startpunkt for at se pa strukturen af dansk landbrug er at kigge pa, hvem der driver jorden. Figur
1.20 viser, hvor stor en andel af det samlede landbrugsareal de forskellige bedriftstyper driver inklusive
forpagtninger siden 2010. | store traek viser figur 1.20, at meelk, grise og @vrige husdyr hver isaer driver cirka
15-20 procent af arealet, mens planteavlsbrug driver de resterende 40- 45 procent.

Figur 1.20 viser ogsa, at fordelingen mellem bedriftstyper er relativt stabil over tid. Dog er der en lille tendens
til, at husdyrbrugene nedlaegges og eventuelt overgar til planteavl®. Over tid ser tendensen derfor ud til at
veere, at planteavisbrugene driver en stgrre del af landbrugsjorden. Tendensen kan ogsa ses som et led i den
specialisering, der ogsa er en del af strukturudviklingen.

Inden for planteavisbrugene viser figur 1.21 pa naeste side, at deltidsbrugene samlet set har den stgrste del
af landbrugsjorden pa omkring 20 procent. Ydermere er dette niveau relativt stabilt. Nastmest fylder
planteavisbrug med en til to helarsarbejdere med et stabilt niveau pa cirka 10 procent af landbrugsjorden.
Strukturen af rene planteavlsbedrifter er derfor fortsat mest praeget af sma og mellemstore bedrifter — ogsa
selvom andelen af jorden hos de stgrste bedrifter stiger langsomt.

6 Bemaerk, at inddelingen imellem bedriftstyper svinger lidt af forskellige datamaessige &rsager — hvilket giver nogle smé
knaek pa kurverne. Eksempelvis sker opdeling i type i forhold til andel af SO (bruttoudbytte) i de enkelte driftsgrene,
hvor den driftsgren med en over 50 procent andel (for eksempel svin) bestemmer bedriftstype. Derfor kan bedrifter,
der ligger pa vippen, skifte frem og tilbage mellem for eksempel planteavl og svin, afhaengig af det preecise
produktionsomfang og priserne pa korn og svinekgd. | forhold til priser er SO defineret ud fra gennemsnittet af
femarspriser, men nar et ar med hgje svinepriser (2020) erstatter et ar med laver svinepriser (2015), vil nogle fa
bedrifter, der i 2019 er defineret som planteavlisbrug, skifte over at blive svinebrug i 2020 — selvom outputtet i enheder
er uzendret. Det er sandsynligvis forklaringen pa det lille knaek i 2020 i figur 1.20.
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Figur 1.21. Fordeling af jord mellem planteavlisbedrifter (andel af samlet areal)

Kilder: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.

En arsag hertil er, at der skal endog meget store arealer til at beskaftige for eksempel tre heltidsarbejdere,
og udvidelse af markbrug — bade i form af forpagtninger og ejerskifte — gar langsomt og traegt, uanset viljen
hertil. Dertil kommer, at mange aldre landmaend trapper ned og siden hen gar pa pension ved at ophgre
med husdyrproduktionen og overga til relativt sma planteavlsbedrifter.

For svinebrugene er tendensen derimod meget markant mod en yderligere professionalisering med store
bedrifter. Figur 1.22 pad nzeste side viser andelen af den samlede svinebestand for de forskellige
stgrrelsesgrupper. Det ses tydeligt, at de mellemstore bedrifter pa mellem tre til fem helsarsmedarbejdere
enten lukker eller udvider og bliver en del af gruppen med fem eller flere heldrsmedarbejdere. De sma brug
—isaer gruppen med en til to helarsmedarbejdere — forsvinder langsomt.
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Figur 1.22. Andel af svinebestand fordelt pa stgrrelsesgrupper

Kilder: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.

Strukturudviklingen inden for maelkeproduktion er meget lig udviklingen for svin, jeevnfgr figurer 1.23 og
1.24. For konventionelle malkeproducenter ses den samme entydige udvikling mod de store bedrifter pa

over fem helarsmedarbejdere.
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e Konv. malkekvaeg, deltid

== Konv. malkekvaeg, to til tre helarsarbejdere

Konv. malkekvaeg, fem helarsarbejdere og dero.

e KOnv. malkekvaeg, en til to helarsarbejdere

Konv. malkekvaeg, tre til fem helarsarbejdere

Figur 1.23. Andel af bestand af malkekger inden for stgrrelsesgrupper — konventionel

Kilder: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.

For de gkologiske maelkeproducenter er tendensen ikke helt sa entydig, idet det ser ud til at vende lidt i 2019
0g 2020 med lidt flere kger pa mellemstore bedrifter og lidt faerre kger pa de helt store bedrifter. Her skal

man dog veere opmaerksom p3, at der kan ske noget udskiftning frem og tilbage mellem gkologisk og
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konventionel meaelkeproduktion. Herunder kan skiftet ogsa vaere en selektionseffekt, hvor de mellemstore
bedrifter har en relativ fordel som gkologer, mens de store bedrifter har sveerere ved at fa det til at haenge
sammen med gkologi, hvor kgerne skal pa grees om sommeren. Fra 2020 ser det dog ud til, at
koncentrationen igen stiger.
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e ko. malkekvaeg, deltid @ko. malkekvaeg, en til to helarsarbejdere

== k0. malkekvaeg, to til tre helarsarbejdere @ko. malkekvaeg, tre til fem helérsarbejdere

@ko. malkekvaeg, fem heldrsarbejdere og dero.
Figur 1.24. Andel af bestand af malkekger pa forskellige stgrrelsesgrupper — gkologiske bedrifter

Kilder: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.

En stgrre koncentration af dyr og jord kan bade skyldes, at antallet af store bedrifter stiger, og at antallet af
dyr pr. ha stiger pr. bedrift. Figurerne 1.25 og 1.26 pa naeste side viser, at det iseer er antallet af store
kvaegbrug, der vokser — mens udviklingen i antallet af dyr og ha pa de store bedrifter er mere afdeempet.

Helt overordnet er konklusionen derfor, at strukturudviklingen i seerlig grad sker inden for husdyrproduktion,
med en udvikling mod flere stgrre bedrifter.
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Figur 1.25. Antal af store bedrifter med planteavl, malkekvaeg og svineproduktion

Kilder: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.
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Figur 1.26. Antal af ha, kder og svin pad store bedrifter med henholdsvis planteavl, malkekvaeg og

svineproduktion

Kilder: Danmarks Statistik (a) og egne beregninger.
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2. Agro- og fedevareindustriens konjunkturer

Agro- og fedevareindustrien udggr en stor og stigende andel af den vaerdikaede, som forbinder landbruget
og forbrugerleddet. Agro- og fédevareindustrien omfatter virksomheder, som forsyner landbruget med input
(forsyningsleddet), eller som forarbejder eller foraedler landbrugets produktion.

Sammenhangen mellem landbruget og agro- og fgdevareindustrien kan veere stgrre eller mindre. Nogle
virksomheder som for eksempel mejerier, svineslagterier, kartoffelmelsfabrikker og grovvareselskaber er
meget afhaengige af den lokale landbrugsproduktion. Her er der ofte en steerk vertikal integration mellem
leddene i veerdikaeden. Andre virksomheder som for eksempel bryggerier samt brgd- og biotekvirksomheder
er langt mindre afhaengige af en lokal landbrugsproduktion, og landmandene er pa tilsvarende vis mindre
afhaengige af en lokal forsynings- eller forarbejdningsvirksomhed.

| sektorer med betydende andelsselskaber er det ligeledes kendetegnende, at udsving i primarlandbrugets
konjunkturer, priser og indtjening kun i begraenset omfang slar igennem i agro- og f@devareindustrien.
Primaerlandbruget er i vid udstraekning en “stgdpude”, som tager udsvingene — bade de positive og de
negative — mens udsvingene er langt mindre i de tilknyttede agro- og fégdevarevirksomheder.

Figur 2.1 viser saledes tydeligt, at mens resultaterne i andelsmejerier og andelsslagterier (Danish Crown) er
relativt stabile fra ar til ar, sa er der en langt stgrre variation i andelshavernes indtjening.
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Figur 2.1. Andelsmejeriers og -slagteriers nettoresultat efter skat samt gennemsnitligt driftsresultat
for konventionelle slagtesvin- og maelkeproducenter, 2008-2022

Kilder: Selskabernes arsregnskaber samt Danmarks Statistik (2023a).

Konjunkturerne og indtjeningen i den danske agro- og fgdevareindustri er afhaengige af en raekke faktorer i
et komplekst samspil. Der er i fgrste omgang en raekke eksterne faktorer, som pavirker udviklingen. Det
gaelder markedsmaessige og handelspolitiske forhold, men ogsa klimaet og dyrkningsbetingelser spiller en
rolle.

Som eksempel skabte covid-19 en stor usikkerhed, og for nogle brancher andrede den afggrende
udviklingen. Overordnet set pavirkede covid-19 agro- og fgdevareindustrien meget forskelligt. Hele
pelsbranchen, herunder forskning, avisarbejde, foderfabrikker, pelsdyrproduktion, pelserier, Kopenhagen
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Fur, afsaetning af pelsskind samt tilhgrende pelsmode, lukkede de facto i 2020. Selvom forbuddet mod
minkavl blev fjernet i 2023, vil der naeppe kunne genskabes nogen vaesentlig dansk pelssektor. Andre
virksomheder, som for eksempel producerer ingredienser til hjemmebagning, fik derimod styrkede
afsaetningsmuligheder pa grund af covid-19.

Den nuvaerende fgdevarekrise, som startede med begyndende prisstigninger pa de fleste landbrugsvarer i
midten af 2020, og som ogsa var en indirekte konsekvens af covid19-pandemien, har pavirket hele
veerdikaeden. Pa forsyningssiden har blandt andet grovvareselskaber oplevet markant stigende priser pa
korn- og proteinprodukter, hvor prisstigningerne er blevet fgrt videre til landbruget. Situationen er blevet
vanskeliggjort af hgjere fragtrater og ustabile forsyninger. | forarbejdningssektoren har virksomheder i blandt
andet brgd-, mejeri- og melsektorerne fremhaevet, at det ikke har veeret muligt fuldt ud at overvelte de
stigende ravarepriser pa deres salgspriser.

Korn, som er et centralt produkt i de Igbende fgdevarekriser, har iseer haft meget svingende markedsforhold,
og det pavirker naturligt kgbs- og salgspriserne og dermed ogsa omsaetningens stgrrelse i de industrisektorer,
hvor korn er en vigtig ravare. Det ses saledes tydeligt, at omsaetningen i den danske mel- og isaer brgdindustri
felger kornprisudviklingen, jaevnfgr figur 2.2.
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Figur 2.2. Omsaetning i de danske mel- og brgdsektorer samt dansk kornprisudvikling, 2005-2022.
Indeks 2005 = 100

Note: Anm. Brgd- og melindustri: Omsaetning i kroner i udvalgte store virksomheder i de to sektorer.
Kilder: Egne beregninger pa grundlag af selskabernes arsregnskaber samt Danmarks Statistik (2023a).

Ud over de dyrere landbrugsravarer er hele sektoren pavirket af dyrere energi, en generelt stigende inflation
og mere usikre handelsrelationer.

For den danske agro- og fgdevareindustri under ét har indtjeningen og produktionen vaeret relativt stabil
gennem de senere ar, men dog med betydelige forskelle fra branche til branche og fra virksomhed til
virksomhed. Den generelt stabile udvikling og forskellene mellem brancherne kan forklares med flere
forskellige arsager:

e Ejerskabsform: Andelsejerskab indebaerer ofte, at udsving i indtjeningen viderefgres til landmaend,
som er en stgdpude i vaerdikaeden, jeevnfer figur 2.1. Leveringspligt og -ret — i stgrre eller mindre
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omfang — er ogsa ofte en del af andelsselskabernes forretningsmodel. Det bidrager ogsa til at reducere
udsvingene i produktionen.

o Lille efterspgrgselselasticitet: Konjunkturudsving, priseendringer med mere vil ikke pavirke
efterspgrgslen sa meget, da der ofte er tale om basale ngdvendighedsvarer.

o Tiltag og tilpasninger i de enkelte virksomheder: Gennem besparelser, offensive tiltag i form af
innovation, fusioner, opkgb, alliancer med mere kan en indtjeningsnedgang pa kortere eller laengere
sigt reduceres eller forhindres.

e Finansiel robusthed: Egenkapitalen og soliditetsgraden er gget i den andelsbaserede agro- og
fedevareindustri gennem de senere ar, hvorved den gkonomiske risiko reduceres. Her er der ogsa
betydelige forskelle fra virksomhed til virksomhed.

e Udefrakommende forhold: Husdyrsygdomme (herunder fugleinfluenza og ASF) vil ofte pavirke
specifikke sektorer og ikke ngdvendigvis hele agro- og fgdevareindustrien. Handelsbegraensninger,
tgrke med mere er andre forhold, som kan ramme nogle sektorer hardere end andre.

Den relativt stabile udvikling i fgdevareindustrien er mere eller mindre et globalt faanomen. Andre
industrigrene er langt mere konjunkturfglsomme, hvor finanskrise, gkonomiske konjunkturer og pandemi
medfg@rer en langt stgrre variation i produktionens stgrrelse, jeevnfgr figur 2.3.
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Figur 2.3. Produktionsudvikling (volumen) i forskellige industrisektorer i EU-27, 2005-2023

Note: Pharma-industrien har haft en kraftig veekst i hele perioden og ligger i 2013 forelgbigt pa indeks 287 i forhold til 2005.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af Eurostat (2023a).

Figuren viser produktionsudviklingen maned for maned for udvalgte industrigrene. Som det ses, er
fedevareindustriens produktion meget konstant i perioden og naesten upavirket af finanskrisen i 2008-2009,
covid-19 og fgdevarekrisen i 2020-2023.
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2.1 Udviklingen i de enkelte sektorer

Dette afsnit indeholder naermere analyser af de enkelte sektorers gkonomiske udvikling, konjunkturer og
konkurrenceevne. Analyserne tager primaert udgangspunkt i drsrapporter, meddelelser fra selskaberne samt
regnskabstal for udvalgte vasentlige virksomheder i sektorerne. Regnskabstallene er fra de senest
offentliggjorte arsregnskaber, som kan veere kalender- eller driftsarsregnskaber. Regnskabstallene omfatter
ogsa virksomheder med betydelige aktiviteter, datterselskaber med mere i udlandet, hvorfor en vaesentlig
del af omsaetningen og indtjeningen ikke direkte er koblet til de danske forhold.

Mejeriindustrien

Udviklingen i omsaetning og resultat for udvalgte mejerier fremgar af tabel 2.1. Som det ses af tabellen, er
Arla Foods langt det stgrste mejeri, og malt pa omsatning er Arla Foods cirka 60 gange stgrre end det
naeststgrste mejeri. Arla Foods star for cirka 90 procent af malkeindvejningen i Danmark.

Tabel 2.1. Omsaetning og resultat for udvalgte danske mejerier (mio. kr.)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Omsaetning

Arla Foods 79.125 76.540 71.229 76.915 77.699 78.54 79.343 83.310 102.614
Thise Mejeri 864 916 973 998 1.035 1.077 1.158 1.204 1.333
Mammen Mejerierne A/S 857 816 842 901 982 1.092 1.107 1.224 1.682
Ngrager Mejeri A/S 347 339 351 372 407 457 454 481 598
Naturmaelk A.m.b.a. 242 249 254 319 372 389 389 370 388
Arets resultat efter skat

Arla Foods 2.380 2.200 2.650 2.225 2.243 2.412 2.624 2.573 2.976
Thise Mejeri 21 30 28 25 29 27 32 27 20
Mammen Mejerierne A/S 14 27 32 7 12 15 13 11 14
Ngrager Mejeri A/S 5 11 14 -4 3 10 3 -10 4
Naturmaelk A.m.b.a. 3 1 -5 -3 6 2 5 6 3

Kilde: Arsregnskaber fra virksomhederne.

Arlas samlede omsatning steg i 2022 markant til 13,8 mia. euro fra 11,2 mia. euro aret fgr, svarende til en
vaekst pa 23 procent. Omsatningsvaeksten var naesten udelukkende drevet af stigende priser. Resultatet
efter skat steg med 16 procent til i alt 400 mio. euro (knap 3 mia. kr.). Nettoresultatet udgjorde 2,8 procent
af omsaetningen, hvilket er i den lave ende af malintervallet pa 2,8-3,2 procent. Den pressede indtjening
forklares med hgje produktionsomkostninger og en presset indtjening i detail- og foodservicesegmentet.

| forste halvar af 2023 fortsatte omsatningen med at stige, men indtjeningen faldt, jeevnfgr tabel 2.2 pa
naeste side.
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Tabel 2.2. Nggletal for Arla Foods’ udvikling i farste halvar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Omsaetning, mio. euro 4.853 5.016 5.127 5.232 5.377 5.441 6.382 7.067
Resultat, mio. euro 239 114 114 129 166 172 199 111
Balance, mio. euro 6.490 6.498 6.453 7.046 7.037 7.526 8.658 8.366
Soliditet (%) 33 33 36 32 35 35 36,3 34,5
Arla-indtjening pr. kg

andelshavermaelk, cent 35,8 35,8 34,7 34,7 36,6 38,2 49,6 49,7

Kilde: Halvarsregnskaber fra Arla Foods og egne beregninger.

Arlas samlede omszetning i ferste halvar af 2023 steg med 11 procent til 7,1 mia. euro, svarende til 52,5 mia.
kr. Resultatet faldt derimod med 44 procent, og nettoresultatet svarede til 1,5 procent af omsatningen,
hvilket er en halvering i forhold til aret fgr.

Arla forklarer udviklingen i 2023 med inflationspresset, som fik forbrugerne til at vaelge discountprodukter
og helt at fravaelge mejeriprodukter eller foretraekke billigere maerker. Markedsforholdene satte dermed
Arlas salg af de staerke maerkevarer under pres. Arla vurderer, at forbruget af mejeriprodukter i Europa i
f@rste halvdel af 2023 faldt med 3,0 procent, mens varegruppen “smgr og blandingsprodukter” faldt med 4,0
procent. Arla bemaerker ogsa, at mens ravarepriserne i andet kvartal af 2023 begyndte at flade ud, sa steg
forbrugerpriserne fortsat i detailhandlen. Som en forklaring navnes det, at faldet i ravarepriserne forventes
at have en forsinket effekt pa detailpriserne.

Ruslands invasion af Ukraine betgd, at Arla solgte alle sine russiske aktiviteter, som herefter blev viderefgrt
under lokal ledelse. Arlas eksport til Rusland var i forvejen reduceret betydeligt pa grund af den russiske
embargo i 2014. Arlas gkonomiske tab ved at forlade og stoppe for samhandel med Rusland var dermed
relativt begraenset.

Arla vedtog i 2022 en ny afregningsmodel, hvor landmandenes malkepris baseres pa en rakke tillaeg for
bzaeredygtighed. For Arlas andelshavere betyder det, at maelkeprisen ikke kun afhaenger af forhold som fedt,
protein og kvalitet, men ogsa af deres tiltag i forhold til baeredygtighed. Tillaegget vil fremadrettet blive
udbetalt sammen med den manedlige betaling af malkeprisen. | midten af 2023 havde 94 procent af
andelshaverne indsendt de arlige sakaldte klimatjekdata.

Danmarks naeststgrste mejeri malt pa omsatning er Mammen Mejerierne. Mammen Mejerierne er en
familievirksomhed, hvis hovedaktivitet bestdr af at videreforarbejde melk fra mejeriets omkring 80
tilknyttede landmaend til mejeriprodukter, primaert ost. Ud over egen produktion handler virksomheden
ogsa med oste fra andre mejerier.

Mammen Mejerierne havde i 2022 en omsaetning pa 1,7 mia. kr., svarende til en vaekst pa 37 procent i forhold
til aret fgr. Omsaetningsstigningen er i hgj grad drevet af et stigende prisniveau, men ogsa af handel med
andre mejeriprodukter. Arets resultat steg fra 11,2 mio. kr. efter skat i 2021 til 13,6 mio. kr. efter skat, og
resultatet betragtes som tilfredsstillende af ledelsen. Selskabet fremhaver ogsa, at der har vaeret stort fokus
pa at fa haevet priserne pa basis af de stigende omkostninger.

Danmarks tredjestgrste mejeri, Thise Mejeri, havde i 2022 en omsaetning pa 1,3 mia. kr., svarende til en vaekst
pa 11 procent i forhold til aret fgr. Dermed har selskabet haft en stigende omsaetning 13 ar i traek. Arets
resultat faldt for andet ar i treek — i 2022 blev resultatet 20 mio. kr. mod 27 mio. kr. aret fgr. Resultatet er
cirka 5 mio. kr. lavere end det budgetterede.
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Thises ledelse vurderer, at arets resultat ikke umiddelbart er godt nok. Arsagen til det mindre overskud er
imidlertid gnsket om ogsa i 2022 at udbetale den hgjst mulige a conto maelkepris til mejeriets andelshavere
hen over aret. Ledelsen vurderer dog, at man ikke har veeret i stand til gennemsnitligt at udbetale en
konkurrencedygtig a conto maelkepris til andelshaverne hen over aret.

Ledelsen vurderer ogsa, at mejeriet ikke har vaeret i stand til hurtigt nok at kunne haeve salgspriserne for at
kunne kompensere tilstraekkeligt for de store stigninger i verdensmarkedsprisen i 2022.

Soliditetsgraden faldt fra 37,8 til 34,7 procent, men set over en laengere periode har der vaeret en positiv
udvikling, og soliditetsgraden ligger nu en smule over gennemsnittet for alle andelsselskaber, jeevnfer figur
2.4.
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Figur 2.4. Soliditetsgraden i Thise, Arla og andelsselskaber i gennemsnit, 2008-2022

Kilder: Egne beregninger pa grundlag af selskabernes arsregnskaber samt Danmarks Statistik (2023a).

Thise Mejeri har dermed faet stabiliseret egenkapitalen og gkonomien markant i det seneste arti.

Nar det geelder udsigterne for 2023, forventer Thise Mejeri et vigende marked for gkologiske
mejeriprodukter i Europa. Det forventes, at selskabets samlede indvejning fra dets andelshavere i 2023 vil
blive reduceret med omkring 4 procent.
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K@dindustrien

Kgdindustrien er meget koncentreret med fa store virksomheder, som star for langt stgrstedelen af
omsatningen, jaevnfer tabel 2.3.

Tabel 2.3. Omseaetning og resultat for virksomheder inden for den danske kgdindustri (mio. kr.)

Omsaetning 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Svineslagterier

Danish Crown 58.029 59.556 60.038 62.024 53.551 56.506 60.794 58.287 64.212 67.602
Tican Fresh Meat A/S 5.158 4.898 8.446 7.146 6.606 7.826 8.898 8.297 8.627
DanePork A/S 479 432 441 466 464 529 806 840 1.099 1.505
SB Pork A/S 2.037 1.985 2.191 2.196

Fjerkraeslagterier

HKScan Denmark 1.482 1.268 1.254 1.274 1.288 1.242 1.279 1.285 1.643

Danpo A/S 1.813 1.817 1.809 1.911 1.974 2.285 2.156 2.262 2.755

@vrig kedindustri

Skare Meat Packers 1.105 939 946 1.002 1.116 986 1.029 1.054 -

Stryhns 570 608 623 695 925 947 1.006 1.008 1.092

Atria Danmark 362 405 432 454 433 402 447 431 443

Arets resultat 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Svineslagterier

Danish Crown 1.656 1.821 1.639 2.022 1.952 1.953 2.141 2.255 2.180 1.469
Tican Fresh Meat A/S -65 -54 41 -66 89 208 -35 -258 30
DanePork A/S 9 10 19 9 19 20 26 45 2 56
SB Pork A/S 8 28 7 -31

Fjerkrzaeslagterier

HKScan Denmark -80 -62 -103 -99 -84 -74 -26 -31 -18

Danpo A/S 50 63 22 46 8 27 -44 -67 -33

@vrig kgdindustri

Skare Meat Packers 7 -44 -22 -7 3 -13 5 33 -

Stryhns 29 35 42 32 40 47 78 75 43

Atria Danmark 21 22 11 13 17 11 13 7 -5

Note: Indtil 2016: Tican a.m.b.a. Fra og med 2016: Tican A/S. Tican Fresh Meat er med virkning fra 1. januar 2018 fusioneret med SB Pork A/S og Tican
A/S, og tal for 2016 og 2017 er efter sammenlagning. HKScan Danmark: Tidligere Rose Poultry. Danish Crown og Skare Meat Packers:
Driftsarsregnskaber.

Kilde: Arsregnskaber fra selskaberne.

Danish Crown er langt den stgrste aktgr i denne sektor, idet virksomheden star for cirka 80 procent af
omsatningen blandt de virksomheder, som er vist i tabel 2.3.

Danish Crowns omsaetning blev i 2022-2023 (oktober 2022 — september 2023) pa 67,6 mia. kr., hvilket blev
den stgrste omsatning nogensinde i virksomheden. Omsatningen steg med godt 5 procent, og stigningen
skyldtes fgrst og fremmest prisstigninger pa ke¢d og foraedlede produkter, idet der var en nedgang i
maengderne pa 9 procent. Mens omsatningen steg, faldt overskuddet med 33 procent til 1,5 mia. kr. Heraf
blev knap 1,2 mia. kr. sendt tilbage til ejerne i form af efterbetaling.

Det faldende overskud forklares med flere forhold: en nedgang i eksporten til hgjprismarkederne uden for
Europa, en hgj inflation, stigende renter samt engangsomkostninger ved tilpasning af
produktionskapaciteten. Som et eksempel er renteudgifterne gget med 310 mio. kr., og nedlukning af to
fabriksanlaeg i henholdsvis Seeby og tyske Boizenburg kostede 200 mio. kr. For at tilpasse virksomheden til de
reducerede leverancer og for at forbedre konkurrenceevnen er der vedtaget et besparelses- og
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forbedringsprogram, der over en toarig periode skal Igfte indtjeningen med 1,5 mia. kr. | den forbindelse er
omkring 1.500 produktionsmedarbejdere og flere end 200 funktionzerer blevet afskediget.

Soliditetsgraden i 2022/2023 blev pa 26,7 procent, hvilket er en yderligere nedgang i forhold til aret fgr, hvor
den var pa 27,8 procent. Den var pa 32,7 procent aret fgr det. Selskabet har som overordnet mal at holde
soliditetsgraden pa mindst 30 procent. Den faldende soliditetsgrad skyldes, at egenkapitalen er blevet
reduceret med godt 0,4 mia. kr. Tabel 2.4 viser udviklingen i centrale gkonomiske nggletal for Danish Crown-
koncernen i perioden 2015/2016-2022/2023.

Tabel 2.4. Centrale nggletal for Danish Crown-koncernen

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

Nettoomsaetning,

mio. kr. 60.038 62.024 60.892 56.506 60.794 58.287 64.212 67.602
Resultat af primaer

drift, mio. kr. 2.167 1.923 1.742 2.522 2.860 2.818 2.885 2.198
Arets resultat, mio.

kr. 1.639 2.022 1.361 1.953 2.141 2.255 2.180 1.469
Balance, mio. kr. 25.257 24.433 27.980 28.443 24.473 25.539 29.356 29.069
Egenkapital, mio.

kr. 6.897 7.611 7.540 7.361 8.055 8.363 8.173 7.747
Soliditetsgrad, pct. 27,3 31,2 26,9 25,9 32,9 32,7 27,8 26,7
Andelshaver-

leverancer, mio. kg 1.279 1.229 1.276 1.197 1.183 1.276 1.268 1.063
Samlet

restbetaling, mio.

kr. 1.295 1.437 1.070 1.258 1.618 1.672 1.665 1.213
Antal andelshavere 7.605 7.116 6.830 6.426 5.900 5.620 5.404 5.737
Heltidsansatte

medarbejdere,

ultimo 25.876 25.956 27.921 23.052 22.996 25.918 26.641 25.976

Kilde: Arsregnskaber fra Danish Crown.

Den faldende egenkapital og soliditetsgrad skal ogsa ses pa baggrund af, at Danish Crown de seneste ar har
foretaget store opkgb og investeringer. Datterselskabet DAT-Schaub foretog et stort opkgb i det amerikanske
selskab DCW for godt og vel en halv mia. kr., og det alene reducerede soliditetsgraden med to procentpoint.
Dertil kom investeringer pa 800 mio. kr. i en baconfabrik i England, hvilket ogsa pressede soliditetsgraden.

| 2016 opsatte Danish Crown et strategisk mal om at Igfte afregningen til svineproducenterne i
andelskoncernen med 60 gre pr. kg i forhold til gennemsnittet i Europa. Det mal ndede Danish Crown i
regnskabsarene 2019/2020 0og 2020/2021, men i 2021/2022 13 afregningsprisen 74 gre under gennemsnittet,
0gi2022/2023 var den 256 gre under gennemsnittet, jeavnfgr figur 2.5 pa naeste side.
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Figur 2.5. Danish Crown: Forskel til gennemsnitligt EU-indeks

Kilder: Egen fremstilling pa grundlag af selskabets arsregnskaber

1 2022/2023 13 selskabets afregning saledes 316 gre under det strategisk mal.

DAT-Schaub, som er et 100 procent ejet datterselskab under Danish Crown-koncernen, er en global
virksomhed, der forarbejder og salger natur- og kunsttarme til fgdevareindustrien samt ingredienser til
medicinalindustrien. DAT-Schaub betragtes som blandt de tre stgrste virksomheder i verden inden for dets
kerneomrade.

DAT-Schaubs omsaetning blev i 2022/2023 pa 5,3 mia. kr., og resultatet af den primaere drift blev knap 1 mia.
kr. DAT-Schaub bidrog saledes med 8 procent af koncernens omsatning og 40 procent af resultatet af den
primaere drift.

Danish Crowns gkologiske selskab Friland havde i 2012/2013 en omsatningsnedgang pa 13 procent og en
omsatning pa 919 mio. kr. Salget af gkologiske svin er faldet markant det seneste ar, og selskabet har noteret
et overudbud af gkologisk kgd i forhold til efterspgrgslen. Der har saledes vaeret uger, hvor kun 40 procent
af det pkologiske kgd blev solgt som gkologisk, mens resten blev solgt til lavere priser som konventionelle
varer. Derfor har selskabet vaeret ngdt til at seenke betalingen for landmandenes leverancer af gkologiske
grise.

Danish Crowns repraesentantskab besluttede i slutningen af 2023 at nedseette et seerligt vedtaegtsudvalg, der
blandt andet skal udarbejde et forslag til en hensigtsmaessig og tidssvarende ejerstruktur for Danish Crown.

Tysklands st@rste slagteri, det privatejede Ténnies, er ogsa aktivt i Danmark via ejerskabet af Tican Fresh
Meat (Tican). | 2018 fusionerede selskabet med SB Pork A/S. Ténnies slagter cirka en tredjedel af alle
slagtesvin i Tyskland og er mere end dobbelt sa stort som det naeststgrste slagteri pa listen, nemlig Vion.
Herefter fglger det andelsejede Westfleisch.

Ticans omsaetning i kalenderaret 2022 blev 8,6 mia. kr. mod 8,3 mia. kr. aret fgr (+4 procent). Tican
fusionerede med Moesgaard Meat Group, og det bidrog til den stigende omsaetning. Hgjere priser var ogsa
medvirkende til en vaekst i omsaetningen, mens der var en nedgang i maengderne malt som antallet af
slagtede kilo. Selskabet forventer et faldende antal af slagtninger totalt set i Danmark i 2023.
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Arets resultat blev et overskud pa 30 mio. kr. efter et underskud &ret fgr pa 258 mio. kr. Tican finder
overskuddet tilfredsstillende i betragtning af det store underskud i 2021.

Nedgangen i antallet af slagtninger og antallet af leverede svin har betydet, at der i 2023 kun er blevet slagtet
pa 60 procent af kapaciteten pa slagterierne i Thisted og Brgrup. Ifglge selskabet koster det omkring 50 gre
pa noteringen, at under to tredjedele af den fulde kapacitet udnyttes. Selskabet forventer dog i Igbet af 2024
at naerme sig 80 procent af slagtekapaciteten, idet der forventes en tilgang af nye leverandgrer.

Tican har gennem adskillige ar betalt landmandene en afregningspris, der som minimum matchede
afregningen fra Danish Crown. | december 2021 annoncerede selskabet, at man for regnskabsaret 2020/2021
ikke ville matche Danish Crowns restbetaling. | stedet lagde man sig cirka 25 gre pr. kg under Danish Crowns
samlede betaling pr. kg for aret.

En reekke leverandgrer, herunder Dangris, som omfatter de tidligere ejere af Tican A.m.b.a., med cirka 35
procent af leverancerne, mente, at Tican havde forpligtet sig til altid at matche Danish Crowns betaling. En
rekke leverandgrer valgte at opsige deres aftaler om leverancer eller helt at stoppe med svineproduktion.
Dangris valgte i foraret 2022 at leegge sag an mod slagteriet. Den samlede strid Igb op i 90 mio. kr., som
leverandgrerne mente at have ret til.

Tican efterregulerede i december 2022 sit markedstilleeg, sa slagteriet betalte 20 gre bagud, altsa stadigt 5
gre mindre end Danish Crown. Siden vandt Dangris voldgiftssagen om de sidste 5 gre, hvilket svarer til
omkring 20 mio. kr.

Udviklingen i de senere ar viser, at der blandt svineslagterierne er stort fokus pa kapacitetsudnyttelse og
tiltraekning af bade eksisterende og nye leverandgrer, og at afregningspriser er en helt afggrende
konkurrenceparameter. Som figur 2.6 viser, har Danish Crown og isar Tican haft betydelige nedgange i
antallet af slagtninger i de senere ar.
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Figur 2.6. Mdnedlige slagtninger hos henholdsvis Danish Crown og Tican, januar 2020-november
2023, tre mdneders glidende gennemsnit

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af Danske Svineproducenter (2023).
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Som det blev vist i tabel 2.3, har svineslagterierne generelt haft en mere stabil udvikling i omsaetning og
indtjening end fjerkraeslagterierne. Udviklingen i de senere ar har dog veeret vidt forskellig blandt
fjerkraeslagterierne.

Danpo er den stgrste virksomhed i den danske fjerkraesektor. Danpo var oprindeligt et andelsselskab, men
efter en gkonomisk krise i 1975 blev det rekonstrueret som Danpo A/S med blandt andet KFK, DLG og Danpo
Amba (producenterne) som aktionzerer. Efter nogle ar med betydelige gkonomiske vanskeligheder blev
selskabet i 1995 overtaget af SPO (Scandinavian Poultry Industry). | 2005 blev Svenska Lantmannen ejer. |
2013 blev Danpo, svenske Kronfagel og norske Cardinal Foods slaet sammen til én stor nordisk koncern inden
for fjerkraesektoren, Scandi Standard. Dette selskab opererer pa tvaers af de skandinaviske lande, og det
danske marked er koncernens stgrste malt i omsaetning efterfulgt af Sverige.

Som figur 2.7 viser, var arets resultat meget negativt frem til 2010 og igen fra og med 2020.
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Figur 2.7. Arets resultat for Danpo, 1994-2022 (Igbende vaerdi)

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af selskabets regnskaber.

| perioden 1994-2009 var det akkumulerede underskud pa cirka 725 mio. kr. i Igbende veerdi. | de
efterfglgende ar har der veeret et akkumuleret overskud pa cirka 295 mio. kr.

| 2022 steg Danpos omsaetning med cirka 22 procent, men resultatet blev et underskud pa 33 mio. kr. mod
et underskud pa 67 mio. kr. i 2021. Resultatet er vaesentligt darligere end forventet, idet der var forudset et
gkonomisk resultat pa mellem -10 og +5 mio. kr.

Selskabet forklarer dette med en raekke faktorer, herunder en hgj inflation, Ukraine-krigen, en faldende
afszetning til foodservicesegmentet samt et generelt lavere niveau for eksportpriserne.

Ved offentligggrelsen af 2022-regnskabet medio 2023 var forventningen, at resultatet i 2023 vil blive positivt,
nemlig i intervallet 0-20 mio. kr., hvilket vil vaere en markant forbedring i forhold til de foregaende ar.
Forbedringen forventes opnaet gennem effektiviseringer og styrket afsaetning i samarbejde med kunderne.

En af kunderne, Salling Group, har besluttet at udfase salget af de sakaldte “turbokyllinger” inden udgangen
af 2025, nar det gaelder det ferske sortiment. | 2026 vil de fleste frostkyllinger ogsa vaere af langsommere
voksende racer.
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Danpo har meldt ud, at selskabet meget gerne udfaser de hurtigtvoksende kyllinger sa hurtigt som muligt —
men selskabet bemaerker ogs3, at det tidligere har haft tab pa at ga forrest ved at omlaegge store dele af den
danske produktion til langsomtvoksende kyllinger. Danpo noterer, at efterspgrgslen dengang ikke fulgte
med, og at der var et stort prispres fra billigere importeret kylling.

Det andet store fjerkreeslagteri, HKScan Denmark (tidligere Rose Poultry), blev i 2010 solgt til den finske
koncern HKScan. HKScan er blandt Europas ti stgrste kgdselskaber og har finske og svenske landmand som
hovedaktionzerer.

HKScan Denmark har i de seneste ni ar veeret inde i en negativ gkonomisk udvikling med underskud hvert ar,
og selskabet var i flere ar hardt ramt af bade fugleinfluenza og russisk handelsembargo. | 2022 blev resultatet
efter skat et minus pa 18 mio. kr. efter et underskud pa 31 mio. kr. aret fgr. Gennem de seneste ni ar er der
nu et akkumuleret underskud pa 578 mio. kr. Ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende set i lyset af
et ar med meget turbulens og unormalt hgje omkostninger, men den overordnede gkonomiske udvikling
betragtes som utilfredsstillende.

Selskabets strategi fglges som planlagt, hvor malet er en staerkere placering pa markedet for ferske produkter
og ready-to-eat produkter i Danmark og Sverige.

Den gkonomiske udvikling i 2022 skal ifglge HKScan ses pa baggrund af de geopolitiske spaendinger som fglge
af Ruslands invasion af Ukraine, en stigende inflation, stigende renter og en faldende kgbekraft.

HKScans ledelse konstaterer, at omszetning og resultat i 2022 blev bedre end forventet aret fgr. For 2023
forventes der en usendret omsaetning, men et positivt, omend beskedent gkonomisk resultat.

Som beskrevet — og som yderligere vist i figur 2.8 — har udviklingen i de senere ar veeret meget forskellig i de
to fjerkraeslagteriselskaber, Danpo og HKScan Denmark, omend begge selskaber har haft betydelige
underskud gennem flere ar.
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Figur 2.8. Resultat efter skat i HKScan Denmark og Danpo, 2008-2022

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af arsregnskaber fra selskaberne.

Selvom udviklingen er meget forskellig i de to store danske fjerkraeslagterier, har de i en vis udstraekning de
samme strategiske sigtepunkter. Begge virksomheder sgger at distancere sig fra markeder med en stor

85



priskonkurrence ved at tilfgre nye veerdier som dyrevelfaerd og bzaeredygtighed. Begge virksomheder satser
ogsa mere pa ferske produkter og mindre pa frosne produkter.

Skare Meat Packers og flere tilhgrende selskaber blev erklaeret konkurs i starten af 2022. Konkursen skal ses
pa baggrund af flere ars svag gkonomisk udvikling sammenholdt med sager om store mangder af zldre kad,
der var blevet opbevaret uden tilstraekkelig sporbarhed.

Stryhns Gruppen A/S havde i 2022 en omsatning pa 1,1 mia. kr. (+8 procent), mens overskuddet blev 43 mio.
kr. (-43 procent). Stryhns Gruppen A/S blev dannet ved en fusion i 2008 mellem Stryhn’s A/S og Graasten
Salater. Stryhns Gruppen A/S er et selskab i den norske AGRA-koncern.

Det darligere resultat i 2022 forklares af ledelsen med dels stigende fgdevarepriser, som andrede
danskernes forbrugeradfaerd, hvilket resulterede i en vigende volumen, dels konflikten med Coop. Konflikten
med Coop opstod i midten af 2022 som fglge af en uenighed om prisniveauet i en ny leverandgraftale.
Uenigheden betgd, at to tredjedele af Stryhns Gruppen A/S’ sortiment blev fjernet fra Coops butikker, og at
Stryhns Gruppen A/S matte fyre 45 timelgnnede ssesonmedarbejdere. Den manedlange konflikt sluttede
sidst pa aret, hvor man blev enige om en ny leverandgraftale. Herefter var Stryhns Gruppens sortiment igen
at finde i Coops butikker.

Konflikten kan ses i lyset af dels Stryhns Gruppens A/S' staerkere markedsplacering, dels fgdevarekrisen og
de kraftigt stigende ravarepriser.

Drikkevareindustrien

Drikkevareindustrien domineres af bryggerierne, hvor Carlsberg er langt den stgrste virksomhed. Carlsberg
er Europas naeststgrste bryggeri og blandt verdens fem stgrste bryggerier.

Tabel 2.5. Omsaetning og resultat for danske bryggerivirksomheder (mio. kr.)

Nettoomsaetning 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Carlsberg 66.350 64.506 65.354 62.614 60.655 62.503 65.902 58.541 60.097 70.265
Royal Unibrew 4.481 6.065 6.032 6.340 6.384 7.298 7.692 7.315 8.746  11.487
Harboes Bryggeri A/S 1.344 1.420 1.371 1.388 1.431 1.288 1.324 1.380 1.328 1.419 1.621
Resultat 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Carlsberg 5.949 4938 -2.926 4.857 2.065 6.133 7.477 6.808 8.009 0
Royal Unibrew 480 624 711 784 831 1.040 1.140 1.198 1.298 1.491
Harboes Bryggeri A/S 3 11 24 35 31 0 -13 -33 5 0 -4

Kilde: Arsregnskaber fra selskaberne.

Carlsberg havde i 2022 en vakst i omsatningen fra 60,1 mia. kr. til 70,3 mia. kr. (+17 procent). Arets resultat
blev taet pa nul, +108 mio. kr., mod et overskud pa 8 mia. kr. aret fer.

Carlsbergs indtjening og vaerdi har i de seneste ar vaeret pavirket af Ruslands invasion af Ukraine. Carlsberg
havde gennem lang tid haft relativt stort fokus pa netop Rusland og havde veaeret pa det russiske marked
siden 2008, hvor bryggeriet fik adgang til markedet gennem sin overtagelse af Scottish & Newcastle, som
blev kgbt sammen med det hollandske bryggeri Heineken. Carlsberg havde otte bryggerier i Rusland, hvor
det beskaeftigede flere end 8.000 personer. Carlsberg var dermed en af de udenlandske virksomheder med
flest investeringer i Rusland og med relativt stgrst afhaengighed af det russiske marked.

Kort tid efter Ruslands invasion af Ukraine stoppede Carlsberg med at szelge pa det russiske marked. Tre uger
efter denne beslutning gik selskabet skridtet videre og satte sine russiske bryggerier til salg for at komme helt
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ud af Rusland. De russiske aktiviteter genererede aret fgr en omsaetning pa 6,5 mia. kr. og leverede et
driftsresultat pa 682 mio. kr. Bryggerierne var veaerdisat til 20 mia. kr.

Pa det tidspunkt, hvor Carlsberg endelig havde fundet en kgber, var det blevet besluttet, at alle salg af
udenlandske selskaber skulle godkendes af den russiske regering, og uden varsel udskrev Putin et dekret om,
at staten midlertidigt ville tage kontrol med Carlsbergs russiske forretning. Efterfglgende opsagde Carlsberg
licenserne til at seelge Carlsberg-produkter pa det russiske marked og nedskrev veerdien til 0 kr.

De to andre store bryggerier, AB InBev og Heineken, har ogsa haft aktiviteter i Rusland. Rusland har dog
relativt stgrst betydning for Carlsberg. Heineken forlod Rusland i 2023, da det solgte de russiske aktiviteter
for 1 euro, hvorved det tog et tab pa 300 mio. euro (cirka 2,2 mia. kr.). AB InBev har ogsa meldt ud, at de
gnsker at forlade Rusland.

Carlsbergs relativt store eksponering i forhold til Rusland afspejler sig ogsa i aktiekursudviklingen pa Carlsberg
B-aktier, jeevnfar figur 2.9.
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Figur 2.9. Udvikling i kursen pa Carlsberg B-aktier

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af Nasdaq (2023).

Som figuren viser, faldt aktiekursen markant omkring tidspunktet for Ruslands invasion af Ukraine og igen i
2023, hvor de store nedskrivninger og tab blev en sandsynlighed og senere en realitet.

Trods den turbulente udvikling i slutningen af aret fastholder Carlsberg sine forventninger til hele aret 2023.

Danmarks og Nordens naeststgrste bryggeri, Royal Unibrew, havde en betydelig vaekst i 2022. Omsztningen
blev pa 11,5 mia. kr., hvilket var en stigning pa 31 procent i forhold til aret fgr. Samtidigt steg resultatet efter
skat fra 1.298 mio. kr. til 1.491 mio. kr. (+15 procent).

1 2023 har Royal Unibrew nedjusteret forventningerne til blandt andet driftsresultatet, og det har bidraget til
en faldende aktiekurs. | volumen — mangden af solgte ¢l — har Royal Unibrew ogsa oplevet en nedgang. |
arets fgrste ni maneder er maengden af solgte ¢l faldet fra 13,4 til 10,1 mio. hektoliter sammenlignet med
samme periode i 2022. Selskabet vurderer, at et faldende volumen er naturligt, idet verdens tre stgrste
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bryggerier — Heineken, AB InBev og Carlsberg —alle ifglge deres kvartalsregnskaber fra oktober 2023 har solgt
faerre gl end i samme periode aret fgr.

Royal Unibrew har dog haft en betydelig vaekst i de senere ar — primaert gennem opkgb — mens den organiske
vaekst har vaeret relativt beskeden. Siden 2016 har der vaeret en gennemsnitlig arlig volumenvaekst (malt pa
producerede antal liter) pa godt 5 procent. Aktiekursen har vaeret stigende, men covid-19, krigen i Ukraine
og en faldende kgbekraft har medfgrt perioder med en kraftigt faldende aktiekurs, jaevnfgr figur 2.10.
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Figur 2.10. Unibrew: produktion og aktiekursudvikling

Kilde: Selskabets arsregnskaber samt egen fremstilling pa grundlag af Nasdaq (2023).

Siden 2021 har Royal Unibrew foretaget 12 opkgb, herunder blandt andet norske Hansa Borg, Vrumona i
Holland og det danske mikrobryggeri Ngrrebro Bryghus. Vaeksten har ogsa medfgrt en stigende
diversificering med nye salgskanaler og en bredere produktportefglje. Hansa Borg er saledes det naeststgrste
bryggeri i Norge og producerer ¢l, cider, sodavand, vand og vin til det norske marked. Vrumona er den
naeststgrste producent af laeskedrikke pa det hollandske marked. Opkgbene viser stgrre fokus pa dels
sodavand, dels specialgl.

Modsat Carlsberg og Royal Unibrew fik Harboes Bryggeri et underskud i det seneste regnskabsar. Mens
omsaetningen steg med 14 procent til 1,6 mia. kr., blev arets resultat et underskud pa 4,3 mio. kr.
Underskuddet forklares med kraftigt stigende priser pa energi, ravarer, emballage og fragt. Et seerligt
problem har veeret, at det ikke er lykkedes at fa kompenseret for stigende omkostninger hurtigt nok ved at
sende prisstigninger videre til forbrugerne.

| 2023/2024 forventer selskabet et driftsresultat, EBITDA, i niveauet 100-130 mio. kr. (mod 85 mio. kr. i det
foregdende regnskabsar) og et overskud fgr skat pa 10-40 mio. kr.

Strukturudviklingen i den danske bryggerisektor var gennem mange ar kendetegnet ved konsolidering,
koncentration, specialisering og internationalisering. Antallet af bryggerier faldt. De store
bryggerivirksomheder blev endnu stgrre, fokuserede pa olproduktion og pabegyndte eksport og
investeringer i udlandet. Udviklingen i retning af faerre bryggerier vendte dog i begyndelsen af dette
arhundrede, i takt med udbredelsen af flere mikrobryggerier. Udviklingen er fortsat frem til nu. | 2020 var
der saledes 228 bryggerier i alt, hvilket var 12 mere end i 2019, jeevnfgr figur 2.11 pa naeste side.
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Figur 2.11. Antal af bryggerier i Danmark, 2000-2022

Kilde: Bryggeriforeningen (u.a.).

Samme udvikling ses i de fleste lande i den vestlige verden. Det er dog sandsynligt, at udviklingen er ved at
na et maetningspunkt. Forbruget af ¢l falder fortsat, og konkurrencen blandt bryggerierne er skaerpet. Blandt
de danske mikrobryggerier med offentliggjorte regnskaber var der i 2022 i gennemsnit et underskud pa
omkring 500.000 kr., men med store forskelle fra mikrobryggeri til mikrobryggeri.
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Brgd-, mel- og kagesektoren

Sektoren bestar af en raekke virksomheder i forskellige led i vaerdikaeden. For eksempel tilhgrer Lagkagehuset
gruppen af luksusbagere eller handvarksbagere meget teet pa forbrugerne, mens gvrige brgdvirksomheder
er leengere oppe i veerdikeeden og er business-to-business virksomheder, jeevnfer tabel 2.6.

Tabel 2.6. Omseetning og resultat for virksomheder i den danske brgd-, mel- og kagesektor (mio. kr.)

Nettoomszetning 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Brgd

Lantmannen Unibake DK 936 940 990 945 924 805 825 982
Lantmannen Schulstad 829 893 921 920 937 989 982 1.081
Kohberg Brgd 945 942 928 949 942 823 759 864
Lagkagehuset 552 664 781 881 962 830 905 1.012
Mel

Lantmannen Cerealia 678 668 663 593 588 568 590 735
Valsemgllen 513 543 537 566 628 612 659 779
Kager med mere

Kelsen Group 911 1.007 986 1.015 1.151 957 876 927
Bisca A/S 375 350 339 334 348 369 362 390
Dan Cake 774 846 866 920 938 1.094 1.242 1.445
Resultat efter skat 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Brgd

Lantmannen Unibake DK -12 18 6 5 13 5 -5 1
Lantmannen Schulstad 4 6 -10 -14 -41 -16 -1 35
Kohberg Brgd 2 -28 -6 -26 3 2 1 11
Lagkagehuset 38 38 10 -42 -119 -171 -82 -145
Mel

Lantmannen Cerealia -6 -8 10 -2 -9 -15 -17 -90
Valsemgllen 18 16 18 13 21 30 35 26
Kager med mere

Kelsen Group 115 130 231 86 100 5 19 -60
Bisca A/S 22 39 28 10 -23 36 16 4
Dan Cake 41 43 67 63 64 76 83 95

Note: Kelsen 2020 (2019/2020): 13 maneder.
Kilde: Arsregnskaber fra virksomhederne.

Lagkagehuset fortsaetter med at vokse kraftigt malt i antal bagerbutikker. | 2022 dbnede Lagkagehuset fire
nye butikker og lukkede en butik. Lagkagehuset har nu i alt 109 butikker. Gennem de senere ar er
ekspansionen ogsa sket i Storbritannien og USA. De gkonomiske resultater har dog ikke haft samme positive
udvikling som antallet af butikker, jeevnfgr tabel 2.6.

| 2022 steg omsaetningen til det hidtil hgjeste niveau (1,2 mia. kr.), men samtidigt blev underskuddet det
naeststgrste i selskabets historie (145 mio. kr.). Samlet har tabet veeret mere end en halv milliard siden 2017,
hvor kapitalfondene Nordic Capital og L Catterton kgbte selskabet. | slutningen af 2022 tilfgrte
kapitalfondene 200 mio. kr., og de har i alt tilfgrt omkring 400 mio. kr.

Ledelsen vurderer, at arets gkonomiske resultat ikke levede op til forventningerne og generelt er
utilfredsstillende, men resultatet forklares med den urolige gkonomiske markedssituation med stigende
omkostninger og forbrugernes faldende kgbekraft. Underskuddet skal ifglge selskabet ogsa ses i lyset af en
betydelig ekspansion og investeringer i nye butikker.
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Ledelsen forventer et forbedret resultat fgr skat i 2023 pa minimum 50 mio. kr. og en tocifret
omsaetningsvaekst. Forventningen baseres pa antagelser om faldende energi- og fgdevarepriser samt en
stigende omsaetning.

Mens Lagkagehuset saledes har haft en kraftig omsaetningsvaekst set over en leengere arreekke, har de to
store brgdvirksomheder, Kohberg og Schulstad, haft en nasten konstant omsatning i samme periode,
jeevnfer figur 2.12.
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Figur 2.12. Arlig omsaetning i Kohberg, Schulstad og Lagkagehuset, 2010-2022

Kilde: Arsregnskaber fra virksomhederne.

Schulstads omsaetning i 2022 blev 1,1 mia. kr., hvilket er en stigning pa 10 procent i forhold til aret fer.
Omsaetningsfremgangen skyldes primzert stigende priser. For fgrste gang i fem ar fik selskabet et overskud,
endda pa 35 mio. kr. Selskabet forklarer udviklingen med effektiviseringer af produktionsapparatet,
tilpasninger af bemandingen samt nedlaggelsen af en bagelinje. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Schulstad forventer, at omsaetningen i 2023 vil vaere i niveauet 1,1-1,3 mia. kr., og resultatet af den primaere
ordinaere drift forventes at veere i niveauet 40- 50 mio. kr., hvilket svarer til niveauet i 2022.

Kohbergs omszaetning steg i 2022 med 14 procent, mens overskuddet steg fra 1,4 mio. kr. til 11,4 mio. kr. Den
stigende omsatning skyldes fgrst og fremmest den positive udvikling i virksomhedens eksport. Ledelsen
anser udviklingen og arets resultat som tilfredsstillende isoleret set — set i lyset af stigende omkostninger og
en geopolitisk uro. Kohberg bemaerker saledes, at krigen i Europa, forsyningskrisen og den deraf fglgende
inflation samt den markante stigning i energipriserne skabte en lang reekke udfordringer for selskabet i 2022.
Derudover har ogsa eftervirkningerne af covid-19 i 2022 haft en negativ indvirkning pa selskabets forretning.

Lantmannen Unibake DK producerer frostbrgd, fast food-produkter og bake off (forhavede frosne
brgdprodukter). Selskabet producerer bade egne maerker, herunder Hatting og Paskebrgd, men ogsa private
labels (detailkaedernes maerker). Selskabet fik i 2022 et overskud pa 1 mio. kr. mod et underskud pa 5 mio.
kr. aret fgr. Dermed vendte en negativ tendens, der har veaeret geeldende siden 2019. Omsaetningen steg i
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2022 med 19 procent til 982 mio. kr., hvoraf salg til udlandet udgjorde 47 procent mod 43 procent aret fgr.
Stigningen i den samlede omsaetning skyldtes primaert forpgede salgspriser som en konsekvens af stigende
ravare-, emballage- og energipriser. Selskabet noterer, at det har vaeret vanskeligt at opna prisstigninger i
markedet i samme takt, som omkostningsstigningerne realiseres. Denne forsinkelse har haft en negativ effekt
pa det samlede resultat, og det har medfgrt, at selskabet fremover indgar salgskontrakter med kortere
Igbetid, nar det geelder fastprisaftaler.

Ledelsen anser ikke arets resultat for tilfredsstillende, og det indfrier ikke forventningerne udmeldt sidste ar,
hvor et resultat sammenligneligt med 2020-niveauet (5,2 mio. kr.) var forventet. Nar det geelder 2023,
forventes der en omsatning pa 1,0-1,1 mia. kr., og resultatet af den primaere ordinaere drift forventes at
veere i niveauet 15-20 mio. kr. sammenlignet med 5 mio. kr. i 2022.

Lantmannen Cerealia, som handler med mel, gryn og morgenmadsprodukter, havde i 2022 et ekstraordinzert
stort underskud pa 90 mio. kr. Resultatet skyldes i hgj grad ekstraordinaere af- og nedskrivninger pa
selskabets materielle anlaegsaktiver pa 70 mio. kr. | Igbet af de seneste 15 ar har selskabet haft et samlet
underskud pa knap 400 mio. kr. Omsaetningen steg i 2022 med 24 procent til 734 mio. kr.

Underskuddet forklares ogsa med stigende kostpriser pa blandt andet korn, energi og transport, og at det
ikke var muligt at tilpasse salgspriserne i samme hastighed som omkostningerne. Den manglende
overvaltning af stigende omkostninger pa salgspriserne vurderes at have bidraget negativt til resultatet med
20-25 mio. kr. Selskabet forventer i 2023 et resultat pa 0-5 mio. kr.

Valsemgllen, som primart har hollandske og norske ejere, producerer og markedsfgrer bageri- og
husholdningsmel samt feerdige melblandinger og morgenmadsprodukter. Selskabet salger primaert pa det
danske marked. Selskabet havde i 2022 en omsatning pa 779 mio. kr., hvilket var en stigning pa 8 procent i
forhold til aret fgr. Den stigende omsaetning skyldtes dog stigende korn-, ravare- og energipriser.
Overskuddet faldt samtidigt fra 35 mio. kr. til 26 mio. kr. Selskabet anser resultatet som tilfredsstillende
under de givne markedsforhold, og der forventes en indtjening i 2023 pa niveau med i 2022.

Selskabet noterer ogsa, at det ikke har vaeret muligt i fuldt omfang at overveelte prisstigningerne pa korn,
ravarer og energi over pa kunderne. Samtidigt er der ogsa en udvikling i retning af feerre maerkevarer og flere
private labels. Begge dele har medfgrt en faldende avance.

Som det ses af figur 2.13 pa naeste side, har Valsemgllen over en laengere arreekke haft en langt stgrre
omsatningsvaekst og en mere stabil og positiv udvikling i bundlinjen end Lantmannen Cerealia.
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Figur 2.13. Valsemgllen og Lantmdnnen Cerealia: omsatning og resultat efter skat, 2004-2022

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af arsregnskaber fra selskaberne.

Kelsen Group, som er verdens fgrende producent af “butter cookies”, blev i 2019 solgt til et datterselskab til
italienske Ferrero. Ferrero arbejder primart inden for segmentet chokolade og konfekture.

Regnskabet for Kelsen Group for 2021/2022 viste en omsatning pa 927 mio. kr. (+6 procent) og et resultat
efter skat pa -60 mio. kr. Underskuddet, som er bade stort og usaedvanligt for selskabet, forklares med en
rekke forhold. Stigende ravare-, emballage-, energi- og fragtomkostninger er vaesentlige forklaringer.
Herudover havde selskabet logistiske udfordringer pa fragtkorridorer samt andre covid19-afledte problemer,
som ogsa pavirkede regnskabet i 2021/22.

Arets resultat anses som utilfredsstillende, men betragtes som en naturlig fglge af de negative
omstaendigheder.

Kelsen Group understreger, at der er en betydelig usikkerhed knyttet til forventningerne til 2022/2023 —iszer
pa grund af svingende ravarepriser. Selskabet forventer igen i 2022/2023 et ikke uvaesentligt underskud.

Bisca, som er blandt de markedsledende i Norden inden for biscuits, kager og smakager, er ejet af den norske
fedevarekoncern, Scandza AS.

Bisca fik i 2022 et overskud pa 4 mio. kr. ud af en omsatning pa 390 mio. kr. Bisca forklarer resultatet med,
at priserne pa energi, ravarer og andre inputs er steget markant. Begraensninger i de internationale
forsyningskanaler efter covid-19 har ogsa resulteret i hgjere materiale- og fragtomkostninger, iszer for
oversgisk containertransport. Endelig papeger selskabet, at inflationen har medfgrt et skift i forbrugernes
kgbsadfzerd i retning af billigere produkter og produkter med et lavere daekningsbidrag.

Ledelsen betragter resultatet i 2022 som utilfredsstillende, under det forventede resultat samt under Biscas
potentiale.

Dan Cake producerer kager og andre bagerivarer efter ordre, som primaert szlges i Nord- og @steuropa. |
2022 blev nettoomsaetningen godt 1 mia. kr., hvilket var en stigning pa 16 procent i forhold til aret fgr.
Resultatet blev 95 mio. kr. mod 83 mio. kr. i 2021, og det betragtes som tilfredsstillende. Dan Cake har
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gennem flere ar haft en meget positiv udvikling malt pa bade omsaetning og indtjening. Selskabet forventer
en indtjening i 2023 pa niveau med 2022.
Sukkerindustrien

| 2009 blev Danisco Sugar overtaget af det tyske selskab Nordzucker. Samtidigt skiftede Danisco Sugar navn
til Nordic Sugar. Nordic Sugar bestar i dag dels af sukkeraktiviteter i Danmark, dels af ejerskab af udenlandske
dattervirksomheder med sukkeraktiviteter i Sverige, Finland, Letland og Litauen.

Nordic Sugar har i de seneste ar haft en stigende omsaetning og en markant forbedret indtjening. 1 2022/2023
steg omsaetningen og indtjeningen med henholdsvis 24 procent og 91 procent i forhold til aret fgr.
Fremgangen forklares primeert med stigende markedspriser, hvor bade sukker og foder er blevet dyrere.

Den gkonomiske udvikling i Nordic Sugar fremgar af tabel 2.7.

Tabel 2.7. Bkonomiske nagletal for Nordic Sugar (mio. kr.)

2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

Nettoomsaetning 2.546 3.142 2.647 2.082 2.024 2.175 2.233 2.778
EBIT -5 245 245 29 12 111 223 427
Arets resultat 62 195 269 -1 221 87 150 261
Aktiver 3.292 2.993 2.893 2.754 2.710 2.978 2.935 3.019
Egenkapital 2.088 2.262 2.327 1.807 1.777 1.873 2.067 2.309

Kilde: Arsregnskaber fra selskabet.

Sammenhangen mellem pa den ene side de internationale priser pa sukker og pa den anden side Nordic
Sugars gkonomiske resultater ses af figur 2.14.
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Figur 2.14. Verdensmarkedsprisen pd sukker og Nordic Sugars gkonomiske resultat

Kilde: Danmarks Statistik (2023b) og FAO (2023)

Figur 2.14 viser, at verdensmarkedsprisen pa sukker er steget betydeligt markant efter 2020, og i samme
periode er Nordic Sugars gkonomiske resultater blevet forbedret markant. De stigende priser pa sukker efter
midten af 2020 skal ses i sammenhang med fgdevarekrisen og de generelt stigende priser pa landbrugs- og
fgdevarer i samme periode.
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Nordic Sugar forventer en stigende omsaetning i 2023/2024 pa 20-30 procent, omend der er betydelige
usikkerheder vedrgrende den kommende hgst, salgsmangder og salgsprisniveauet for leverancer uden
prisaftaler.

Grovvaresektoren

Grovvaresektoren udggres af selskaber, som forsyner landbruget med forskellige inputs, herunder iseer
foder, ggdning, pesticider, udsaad med mere. Det er dermed den stgrste forsyningssektor i landbruget, og
den omsaetter for mere end 150 mia. kr. om aret, nar eksport og aktiviteter i udlandet ogsa medregnes.
Grovvaresektoren er ogsa aftager af store dele af landbrugets planteproduktion, herunder korn, raps med
mere.

Omsaetningen i grovvaresektoren er steget meget i de seneste ar, hvor den internationale fgdevarekrise og
de staerkt stigende priser pa landbrugsravarer har medfgrt en stigende vaerdi af omsatningen uden nogen
vaesentlig maengdemaessig vaekst.

Grovvaresektoren har gennem de seneste artier forandret sig i retning af internationalisering, konsolidering
og diversificering (spredning pa nye forretningsomrader). Udviklingen har ikke vaeret helt entydig, og nogle
selskaber har haft en anderledes udvikling. Der er ogsa eksempler p3, at diversificering er aflgst af et fokus
pa kerneaktiviteter.

Efter et par artier med indenlandsk strukturtilpasning og konsolidering bestar grovvaresektoren i dagprimaert
af to vaesentlige virksomheder, DLG og Danish Agro, jeevnfer figur 2.15.

DLG

Danish Agro 59,1 MEE—

Vestjyllands Andel

Brgdr. Ewers A/S

Hornsyld Kebmandsgaard A/S
Emmelev Mglle A/S

Mollerup Mglle A/S

Vejrup Andelsgrovvare
Nordsjeellands Andels grovvaref.
Salling grovvare

ATR

Mia. kr

Figur 2.15. Omsaetning i de stgrste danske grovvareselskaber

Note: 2022 eller seneste ar med regnskabsoplysninger.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af selskabernes arsregnskaber.

Omszetningen omfatter selskabernes samlede aktiviteter, herunder bade inden- og udenlandske aktiviteter
og ogsa ikke-deciderede grovvareprodukter, herunder for eksempel landbrugsmaskiner. Vestjyllands Andel
har saledes engageret sig i biogasindustrien. Bade DLG og Danish Agro har store udenlandske aktiviteter, sa
omsaetningstallene afspejler ikke markedsandelene pa det danske marked. Hovedparten af begge selskabers
omsatning og indtjening skabes i udlandet, primzrt i Nordeuropa.
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Billedet med to relativt store og voksende grovvareselskaber har vaeret kendetegnende for det seneste arti.
Malt i omsaetning er Danish Agro kommet taettere pa DLG, mens DLG — efter de store nedskrivninger i 2014
— praesterer en relativt stigende indtjening, jaevnfer figur 2.16.

DLG er nu pa et hgjere omsaetningsniveau end i 2013, hvor selskabet fokuserede og frasolgte en raekke
selskaber. Nettoresultatet (resultatet efter skat) er nu det hgjeste nogensinde og mere end tre gange sa stort
som i 2013. Danish Agros stigende vaekst skyldes primaert flere aktiviteter, bade i udlandet og uden for det
egentlige grovvaresegment.

Mia. kr. Nettoomszetning 1000 Mio. kr. Resultat efter skat
70
800 DLG
60 DLG 600
50
400
40 . —
Danish Agro 200
30 :
0 Danish Agro
20
10 -200
0 -400
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Figur 2.16. Udvikling i omseetning og resultat efter skat for de to stgrste grovvareselskaber, 2010-
2022

Note: Resultat efter skat og minoritetsinteresser.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af selskabernes arsregnskaber

Pa samme made som de gvrige agro- og fédevareindustrisektorer har ogsa grovvaresektoren gennemgaet en
koncentrationsudvikling. Den langsigtede udvikling har veeret en stigende koncentration, hvor de fa store
virksomheder har faet en stadig stgrre markedsandel. Gennem de seneste ar er koncentrationen dog igen
faldet eller er stabiliseret, jaevnfgr figur 2.17 pa naeste side.
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Figur 2.17. Udvikling i koncentration i den danske grovvaresektor, 2010-2022

Note: Koncentrationen er malt ud fra virksomhedernes andele af den samlede omsaetning. Omsaetningen omfatter ikke kun aktiviteter i den
traditionelle grovvareindustri, men ogsa de diversificerede aktiviteter og de udenlandske aktiviteter.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af tolv selskabers arsregnskaber.

Figur 2.17 viser koncentrationsudviklingen vist ved det sakaldte HHI-indeks (Herfindahl-Hirschman Index)
beregnet ud fra selskabernes markedsandel pa grundlag af deres omsatning i forhold til alle danske
grovvareselskabers totale omsaetning. Jo hgjere vaerdi, desto staerkere koncentration. Den maksimale vaerdi
er 10.000.

Den beskedne stigning i de seneste ar skyldes, at Danish Agro overtog hele aktiemajoriteten i Himmerlands
Grovvarer. Himmerlands Grovvarer omsatte arligt i niveauet 700 mio. kr. Dermed var der en yderligere
konsolidering og koncentration i grovvaresektoren.

Den reducerede koncentration efter 2014 skyldes isaer DLG’s strategiskifte med mere fokus pa indtjening end
omsaetning, fokus pa kerneomraderne og frasalg af virksomheder uden for kerneomraderne. Dette medfgrte
en nedgang i omsaetningen pa cirka 10 mia. kr.

Dertil kommer, at de andre store virksomheder, Danish Agro og Vestjyllands Andel, men ogsa de private
grovvareselskaber, har haft en betydelig veekst i perioden, jeevnfgr tabel 2.8 pa naeste side.
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Tabel 2.8. Omsaetning og resultat for en raekke danske grovvarevirksomheder (mio. kr.)

Omszetning 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
DLG 59.103 58.396 52.133 49.028 49.056 48.851 50.028 51.327 59.010 80.023
Danish Agro 25.128 24.136 28.476  31.548 31.440 32.997 35.313 39.445 44.040 59.086
Vestj. Andel 1.846 1.754 1.810 1.981 2.100 2.192 2.283 2.301 2.790 3.651
Brdr. Ewers 1.275 1.168 1.407 1.527 1.515 1.610 1.949 1.731 1.960 2.526
Hornsyld K. 1.105 1.178 1.225 1.211 1.240 1.239 1.271 1.536 1.701 2.343
Mollerup Mglle 888 865 886 1.061 1.101 1.096 1.160 1.274 1.461 2.232
Emmelev M. 611 577 509 616 748 887 1.019 1.107 1.709 2.316
NAG 192 193 183 171 188 180 210 203 255 301
Resultat efter skat 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
DLG 262 -277 352 371 465 307 351 437 576 839
Danish Agro 241 271 302 356 314 181 140 193 285 601
Vestj. Andel 103 103 112 133 94 85 69 68 106 113
Brdr. Ewers 31 23 49 48 39 27 25 28 35 76
Hornsyld K. 26 19 34 17 20 14 13 11 25 28
Mollerup Mglle 6 5 7 10 11 2 7 9 7 35
Emmelev M. 4 12 9 8 9 35 35 44 121 134
NAG 2 5 4 6 5 2 3 5 5 -2

Kilde: Arsregnskaber fra selskaberne.

1 2022 passerede DLG-koncernens omsaetning 80 mia. kr. (+36 procent), og resultatet efter skat blev 839 mio.
kr. efter minoriteter. DLG’s internationale aktiviteter bidrog med stgrstedelen af koncernens indtjening.

Samtidigt vedtog repraesentantskabet den stgrste overskudsdeklarering i selskabets historie og sendte 252
mio. kr. ud til andelshaverne. Den samlede overskudsdeklarering efter restruktureringen og nedskrivningerne
i 2014 kommer dermed samlet op pa mere end 1 mia. kr.

DLG’s engagement i Tyskland bidrager betydeligt til arets resultat, og den samlede omsaetning i Tyskland
rundede 53 mia. kr. Det betyder, at 66 procent af omsaetningen og 56 procent af driftsindtjeningen kommer
fra Tyskland.

| 2023 investerede DLG et "st@rre trecifret millionbelgb” og blev dermed medejer af energivirksomheden
BioCirc, hvor formalet er at etablere cirkuleere energiklynger i Danmark. BioCirc blev etableret i 2021, og
virksomheden arbejder med at producere grgn energi i form af el, gas, braeendstof og varme. BioCirc er i dag
Danmarks naststgrste producent af biogas. Det er hensigten at etablere landbaserede energiklynger, hvor
man vil samle biogasproduktion, solcelle- og vindmglleparker samt teknologier som elektrolyse, Power to X,
bioraffinering af graes og pyrolyse. Investeringen skal ses i forlaengelse af DLG’s strategi fra 2022, Creating
the Future 2030. Her blev det blandt andet besluttet at investere i Igsninger og virksomheder, der kan
muligggre den grgnne omstilling inden for selskabets forretningsomrader. Frem mod 2030 vil koncernen
investere mindst 2 mia. kr. med netop dette formal, og investeringen i BioCirc er den hidtil stgrste.

DLG tegnede i 2013 en ny koncerndakkende kreditfacilitet pa 1,1 mia. euro. Aftalen er indgaet med danske,
tyske og internationale banker. Finansieringsaftalen er koblet til DLG’s baeredygtighedsmal, hvilket
indebzerer, at renten kan justeres op og ned, alt efter hvordan DLG-koncernen leverer pa malene.

| 2023 lancerede DLG en model for strategisk samhandel med medlemmerne. | dette koncept overlader
landmanden forvaltningen af udvalgte produkter til DLG, som i stedet vil handtere handlen ud fra en konstant
overvagning af det globale marked for korn, afgrgder, og ravarer. Konceptet er malrettet landmaend, der
foretraekker at bruge ressourcerne pa bedriften frem for at fglge med i markedsudviklingen pa foder, korn
med mere
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Regnskabet for fgrste halvar af 2023 viste en omsaetningsnedgang pa 7 procent, hvilket skal ses i lyset af
faldet i det generelle prisniveau pa korn, ravarer og energii forhold til 2022. DLG’s resultat fgr skat (EBT) steg
med 2 procent i forhold til samme periode aret fgr. DLG vurderer, at resultatet er opnaet under fortsat svaere
markedsvilkar, samtidigt med at de faste omkostninger har veeret stigende, og renteudgifterne er gget
markant. DLG forventer, at renteomkostningerne i 2023 vil stige med 300 mio. kr., sd3 de samlede
renteomkostninger vil komme op pa 600 mio. kr. Ledelsen forventer et arsresultat for 2023 pa niveau med
2021-regnskabet. Det understreges, at den geopolitiske situation og verdensgkonomien kan spille ind p3,
hvordan markederne udvikler sig.

Danish Agro opnaede i 2022 sin hidtil hgjeste omsaetning pa 59 mia. kr., hvilket var 34 procent hgjere end
aret fgr. Stigningen forklares med prisstigninger pa afgrgder, ggdning og ravarer samt et @get
aktivitetsomfang i seerligt Baltikum og Tyskland. Endeligt spiller en god hgst i aret ogsa en positiv rolle for den
samlede omsatning. Danish Agro betragter arets resultat som meget tilfredsstillende og bedre end forventet
og budgetteret — og det er opnaet pa trods af vanskelige markedsvilkar med volatile priser og internationale
logistikudfordringer.

Det positive resultat betgd, at der blev foretaget en historisk stor overskudsudlodning til medlemmerne. Den
ordinaere udlodning var pa 60 mio. kr., men derudover besluttede bestyrelsen ekstraordineaert at udlodde 200
mio. kr. til medlemmerne. Den ordinaere udlodning blev fordelt pa basis af arets samhandel med selskabet,
mens den ekstraordinzere udlodning blev fordelt pa basis af de seneste tre ars samhandel.

Trods en stor udlodning voksede selskabets egenkapital, og soliditetsgraden voksede fra 29,1 til 29,6 procent.
Selskabet har en malsatning om at na en soliditetsgrad pa 35 procent.

Danish Agro-koncernens stgrste kreditfacilitet pa 600 mio. euro blev i 2023 knyttet op pa tre ESG-mal.
Aftalen, som er indgdet med 13 danske og internationale banker, indeholder tre parametre:

e Reduktion i CO,-udledningen fra koncernens egen produktion og logistik samt indirekte udledninger
forarsaget af indkgbt energi (Scope 1 og 2).

e Al soja, der importeres i koncernen, skal senest i 2025 veaere ansvarligt og afskovningsfrit produceret i
henhold til FEFAC’s Soy Sourcing Guidelines.

e Salget af plantebaserede fpdevarer skal vokse markant og udggre en relativt stgrre andel af
omsatningen.

Det medfgrer, at kredittens rentemarginal justeres op og ned, alt efter hvordan Danish Agro-koncernen
leverer pa de tre baeredygtighedsmal.

Danish Agro forventer et markant mindre resultat i 2023. Omsaetningsmalet er 54 mia. kr. (-9 procent), og
malet for resultatet fgr skat er 520 mio. kr., hvilket vil veere mere end en halvering i forhold til 2022.

Bade DLG og Danish Agro fremhaever, at selskabernes udenlandske aktiviteter har bidraget positivt til
udviklingen i bade omsaetning og indtjening. Det er ogsa kendetegnende for de to virksomheder, at deres
internationalisering i form af omsaetning i udlandet er steget markant i se seneste artier. Begge selskaber var
tidligere deciderede hjemmemarkedsorienterede, men i dag er engagementerne i udlandet helt
dominerende, jeevnfgr figur 2.18 pa naeste side.
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Figur 2.18. Udviklingen i DLG’s og Danish Agros omsaetning i udlandet —i procent af total omsaetning

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af selskabernes arsregnskaber

Den stigende internationalisering kan forklares med flere forhold. Lav markedsvaekst, betydelige
stordriftsfordele, vaekstmalsaetninger og international konkurrenceevne har vaeret blandt de vigtigste
drivkreefter bag udviklingen.

Danmarks tredjestgrste grovvareselskab er Vestjyllands Andel med en omsatning i 2022/2023 pa 3,7 mia.
kr. (+31 procent) og et resultat pa 113 mio. kr. (+7 procent). Vaeksten i omsaetningen skyldes primaert stigende
priser (70 procent), og resten (30 procent) kan forklares med stgrre maengder. Arets udlodning blev pa 46
mio. kr., og dermed har der veaeret udlodninger hvert ar gennem et par artier.

Vestjyllands Andel har i de seneste ar engageret sig staerkt i biogas med investeringer i en raekke anlaeg.
Investeringerne foregar i regi af virksomheden DBC Invest, som Vestjyllands Andel ejer sammen med Jysk
Energi, HedeDanmark og Langfristet Erhvervsfinansiering. DBC har i hovedparten af investeringerne en
minoritetsandel.

Markfreg

DLF Seeds (DLF) er Danmarks stgrste klgver- og graesfirma med cirka 80 procent af den indenlandske
produktion og cirka 33 procent af det globale marked for graesfrg. 95 procent af den danske produktion af
graes- og klgverfrg eksporteres.

Med de senere ars internationale konsolidering i frgbranchen — og med DLF’s opkgb — er DLF gaet fra at veere
nummer ti til at vaere nummer syv i verden malt pa omsaetning i fresektoren.

Koncernomsatningen i DLF blev 8,8 mia. kr. i 2022/2023, hvilket er en stigning pa 3,3 procent i forhold til
aret fgr, og det blev dermed den stgrste omsaetning hidtil. Samtidigt faldt indtjeningen med 22 procent malt
pa EBITDA og 27 procent malt pa EBIT i den naevnte periode. Resultatet efter skat faldt med 40 procent og
blev pd 320 mio. kr. Bestyrelsen betegner arets resultat som tilfredsstillende med baggrund i
markedsvilkarene.
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Tabel 2.9. Omsaetning og resultat for danske markfragvirksomheder (mio. kr.)

:;‘::ming 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
DLF Seeds 3.391 3.565 3.527 4.325 5.294 7.437 7.536 8.477 8.756
DSV Frg DK 176 199 195 249 322 351 384 432
:;::';i;t 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
DLF Seeds 79 125 148 175 162 227 354 531 320
DSV Frg DK 4 3 4 9 16 38 32 22

Kilde: Arsregnskaber fra selskaberne.

Nedgangen i indtjeningen begrundes med inflationen og hgje omkostninger i forbindelse med den store
2022-hgst. Mindre efterspgrgsel pa isaer greesplenefrg samt stigende lagre har ogsa lagt et pres pa
salgspriserne. Dertil kommer, at frgavlerne i 2022/2023 har faet en relativt hgj afregningspris, hvilket ogsa
har reduceret den Igbende indtjening.

Egenkapitalen blev reduceret med 461 mio. kr., hvilket iszer forklares med indfrielsen af en hybridobligation.
Dette hybridobligationslan indgik fgr delvist som ansvarlig kapital og kunne dermed medregnes til
egenkapitalen. | regnskabsaret 2022/2023 er den konverteret til banklan, hvorved geelden stiger, og
egenkapitalen falder.

DLF overtog i 2023 et stgrre lucerneforadlingsprogram samt visse tilknyttede kommercielle aktiviteter i
Nordamerika fra et amerikansk selskab. DLF begrunder opkgbet med, at lucerne er den stgrste
graesmarksbalgplanteart globalt og en vigtig foderafgrgde, blandt andet fordi den er flerarig og robust over
for tgrke. DLF har gennem en arraekke haft et mal om at styrke foraedlingen og den generelle
markedstilstedevaerelse i lucerne i blandt andet Nordamerika. Det langsigtede mal for DLF er at veere en
global nummer et inden for lucernefrg.

Det andet firma inden for graes- og klgverfrg i Danmark, DSV Fr@ Danmark (tidligere Hunsballe Frg A/S), blev
tilbage i 2012 overtaget af Deutsche Saatveredelung AG (DSV). Selskabets primaere aktivitet er engros- og
detailhandel med frg, primzaert baseret pa dansk frgproduktion samt en mindre import.
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Fedevareingrediens- og biotekindustrien

Fedevareingrediens- og biotekindustrien domineres af nogle fa store og meget internationalt orienterede
selskaber.

Tabel 2.10. Omsaetning og resultat for danske fadevareingrediens- og biotekvirksomheder (mio. kr.)

Omsaetning 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Novozymes 12.459 14.002 14.142 14.531 14.390 14.374 14.012 14.951 17.553
Chr. Hansen Holding A/S 6.397 7.061 7.911 8.186 6.984 7.236 8.031 9.058

Dupont Nutrition Biosciences 3.346 3.422 3.615 3.465 3.467 3.584 3.430 3.737 4.942
Palsgaard A/S 985 1.081 1.176 1.250 1.410 1.436 1.498 1.436 1.410
CP Kelco ApS 1.417 1.855 1.916 1.654 1.682 2.008 1.975 2.023 2.357
Arets resultat efter skat 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Novozymes 2.525 2.825 3.050 3.120 3.227 3.155 2.826 3.145 3.686
Chr. Hansen Holding A/S 1.211 1.367 1.668 1.704 1.866 1.827 6.300 1.674 -
Dupont Nutrition Biosciences 489 233 3.729 -231 799 1.792 1.124 1.184 908
Palsgaard A/S 67 75 102 129 72 68 91 112 257
CP Kelco ApS 184 67 194 182 115 121 311 -77 136

Kilde: Arsregnskaber fra selskaberne.

Novozymes havde i 2022 en stor stigning i bade omsaetning og indtjening. Omsaetningen blev pa 17,5 mia.
kr. (+17 procent), mens indtjeningen blev 3,7 mia. kr. (+17 procent). Den organiske vaekst var pa 9 procent.
Ledelsen betegner det som et yderst tilfredsstillende resultat.

Ved offentligggrelsen af 2022-regnskabet forventede selskabet en tilbagegang i 2023 i forhold til 2022 malt
pa salgsvaeksten. Novozymes forventede en organisk salgsveekst pa 4-7 procent. Det seneste
kvartalsregnskab i 2023 viste dog bedre nggletal end forventet, hvilket bidrog til en ret markant
aktiekursstigning, jaevnfer figur 2.19.
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Figur 2.19. Udvikling i kursen pG Novozymes-aktier

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af Nasdaq (2023).
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Chr. Hansen er en global biosciencevirksomhed, som udvikler naturlige ingredienser til fgdevare-,
ernarings-, llegemiddel- og landbrugsindustrien. Chr. Hansen er verdens stgrste leverandgr af enzymer og
mikrobielle teknologier.

| december 2022 blev det offentliggjort, at Novozymes og Chr. Hansen planlaegger at fusionere. Fusionen var
pa forhand stgttet af Novo Holdings, den kontrollerende aktionzer i Novozymes og storaktionezer i Chr.
Hansen. Under forudsaetning af myndighedernes godkendelser vil den fusionerede koncern fa en arlig
omsaetning pa cirka 26 mia. kr., beskaeftige omkring 10.000 medarbejdere og drive et globalt netveerk af 38
R&D- og applikationscentre samt 23 produktionssteder.

Fusionen forventes at spare de to virksomheder for 1,5 milliarder i Igbet af fire ar gennem synergigevinster
— i form af effektiviseringer og besparelser. Synergier kan yderligere opsta, idet Chr. Hansen har ekspertise
inden for mikrobiologi, mens Novozymes har viden og kompetencer med hensyn til enzymer. Kombinationen
af de to virksomheder kan potentielt skabe en steerk og global position inden for “biosolutions”.

I marts 2023 godkendte et flertal af aktionzererne i begge selskaber fusionen. Selskaberne forventer, at
fusionen kan gennemfgres i Igbet af fjerde kvartal i 2023 eller fgrste kvartal i 2024. EU-Kommissionen
meddelte i november 2023, at en del af forretningen skal frasaelges, fgr fusionen kan godkendes. Frasalget
vedrgrer omkring 1 procent af selskabernes samlede omsaetning, og det far ikke betydning for de
synergieffekter, som selskaberne regner med at opna ved fusionen.

Novozymes, som er naesten dobbelt sa stort som Chr. Hansen, bliver det fortsaettende selskab.

DuPont Nutrition & Biosciences (tidligere Danisco) markedsfgrer biobaserede ingredienser til fgde- og
drikkevarer samt industrielle enzymer til en lang reekke industrier. Stgrstedelen af selskabets omsaetning
seelges pa det europaeiske marked og er produkter inden for Nutrition & Health-divisionen. Pa selskabets
fabrikker i Grindsted og Haderslev produceres der primart emulgatorer, stabilisatorer, kulturer,
medicinalvarer og enzymer (primaert til melproduktion og bageri).

| 2021 fusionerede DuPont Nutrition & Biosciences med IFF (International Flavors & Fragrances). IFF er et
amerikansk biotekselskab, der producerer smagsstoffer, dufte og kosmetiske aktive stoffer. DuPont Nutrition
& Biosciences ApS er herefter et datterselskab af IFF.

Selskabet DuPont Nutrition & Biosciences ApS havde i 2022 en omszetning pa 4,9 mia. kr. (+32 procent) og et
resultat pa 0,9 mia. kr. (-21 procent). Omsatningen og driftsresultatet i 2022 var bedre end forventet.
Resultater skyldes iseer prisstigninger, mens der har vaeret en faldende maengdemaessig omsaetning pa tveers
af forretningsenhederne.

Der forventes en omsaetning og et resultat i 2023 pa samme niveau som i 2022.

Palsgaard A/S (Palsgaard) er en dansk fondsejet virksomhed, som primaert producerer fgdevareingredienser.
Palsgaard har produktion i fem lande foruden Danmark, og 97 procent af omsaetningen kommer fra udlandet.
Palsgaard szlger sine produkter i over 120 lande og har mere end 20 datterselskaber rundt om i verden.

Palsgaard omsatte i 2022 for omkring 2,5 mia. kr. (+39 procent), og resultatet efter skat blev 257 mio. kr.
(+129 procent). Resultatet betragtes af ledelsen som meget tilfredsstillende og vasentligt bedre end
forventet i et ar, som betegnes som meget udfordrende og uforudsigeligt.

CP Kelco (tidligere: Copenhagen Pectin) producerer pektin, som salges over hele verden. Selskabet er ejet af
en amerikansk familieejet koncern. CP Kelco har over 1.500 kunder i mere end 100 lande, og produkterne
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bruges som fgdevareingredienser eller ingredienser i industrielle og farmaceutiske produkter. Virksomheden

ejer og driver fire fabrikker i Europa og Sydamerika.

Nettoomsaetningen var i 2022 pa knap 2,4 mia. kr., svarende til en stigning pa 17 procent i forhold til aret fgr.
| 2021 endte resultatet med et minus pa 77 mio. kr. pa grund af nedskrivninger af interne tilgodehavender. |

2022 blev overskuddet pa 136 mio. kr., hvilket betegnes som tilfredsstillende.

Selskabet forventer en omsaetning og et resultat fgr finansielle poster i 2023 pa 2022-niveauet.

Stivelsesindustrien

Den danske stivelsesindustri domineres af de to andelsselskaber KMC og AKV Langholt. Begge selskaber er

andelsejede, men deres forretningsmodeller er pa flere omrader vaesentligt forskellige.

Tabel 2.11. Omsaetning og resultat for danske kartoffelmelsvirksomheder (mio. kr.)

Erel::e-tning 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
KMC 1.095 1.191 1.483 1.622 1.688 2.081 2.078 2.328 3.374
AKV Langholt 177 183 na 209 228 210 317 466 685
Resultat efter

skat 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023
KMC 76 111 134 136 164 215 158 138 351
AKV Langholt 30 31 37 43 51 37 24 41 147

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af selskabernes arsregnskaber.

Bade KMC og AKV Langholt har gennem flere ar udvidet arealerne med kartofler, hvilket er et resultat af gode

afsaetningsmuligheder og en god driftsgkonomi, jeevnfegr figur 2.20 pa naeste side.

104



1.000 tons 1.000 ha.

2.500 45
40
2.000 3
Areal 30
1.500
25
20
1.000
/ Produktion 15
500 10
5
0 0

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Figur 2.20. Kartofler til melproduktion: areal og produktion i Danmark, 2006-2022

Kilde: Danmarks Statistik (2023b).

Som figur 2.20 viser, er bade areal og produktion fordoblet i det seneste arti, hvilket indikerer en staerk
konkurrenceevne.

KMC er primzrt et udviklings- og salgsselskab, der sgrger for at afseette kartoffelstivelse fra de nu to
andelsejede kartoffelmelsfabrikker Andels-Kartoffelmelsfabrikken Danmark og Karup Kartoffelmelfabrik.
Andels-Kartoffelmelsfabrikken Danmark er navnet pa den nylige fusion mellem Andelskartoffelmelsfabrikken
Midtjylland, AKM, og Andelskartoffelmelsfabrikken Sgnderjylland, AKS. KMC har dog ogsa selv fabrikker, dels
en fabrik, der producerer kartoffelflager og kartoffelgranulat til for eksempel chips, dels en fabrik, der
producerer modificeret stivelse og andre ingredienser til fésdevareindustrien baseret pa kartoffelmel.

1 2022/2023 naede KMC en omsaetning pa 3,4 mia. kr., hvilket var en stigning pa 45 procent. Det ordinaere
resultat efter skat udgjorde 351 mio. kr., hvilket er 214 mio. kr. hgjere end sidste regnskabsars resultat pa
138 mio. kr. En fremgang i bade omsaetning og resultat var forventet, og niveauet herfor er positivt pavirket
af markedsudviklingen for kartoffelstivelse. Ledelsen anser arets resultat for meget tilfredsstillende.

AKV Langholt (Andelskartoffelmelsfabrikken Vendsyssel a.m.b.a.) er den anden kartoffelmelsvirksomhed i
Danmark. AKV Langholt bestar af én virksomhed med én fabrik, og virksomheden aftager cirka 20 procent af
den danske produktion af stivelseskartofler.

AKV Langholt fik i 2022/2023 et resultat pa 147 mio. kr. mod 41 mio. kr. aret fgr. Omszetningen steg med 47
procent og ndede 685 mio. kr. Med baggrund i den nuvaerende markedssituation ansa ledelsen resultatet
som meget tilfredsstillende. Driftsresultatet i joint-venturet Cargill-AKV 1/S blev dog stadig anset for
utilfredsstillende pa grund af en utilstraekkelig veerdiskabelse i selskabet. Baggrunden herfor — og Igsningen
pa det utilfredsstillende resultat — beskrives herefter.
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AKV Langholt valgte tilbage i 1987 en anden strategi end KMC med hensyn til forarbejdning og afsaetning.
Man lavede et strategisk samarbejde med en ekstern partner og oprettede et 50/50-ejet joint-venture-
selskab. Efter en laengerevarende konflikt mellem de to parter ophgrte samarbejdet i 2022, hvor AKV
Langholt kgbte partnerens andel. Dermed blev aktiviteterne viderefgrt med AKV Langholt som eneejer i et
nyt datterselskab, AKV Sourcing & Supply A/S, som opretholder langt de fleste af de aktiviteter, der tidligere
blev varetaget af AKV's joint venture.

Mens to jyske kartoffelmelsfabrikker fusionerede i 2022, har der i de senere ar veeret flere planer om at
etablere en kartoffelstivelsesfabrik i @stdanmark. En stigende efterspgrgsel efter plantebaserede fgdevarer,
udviklingen af ny anvendelsesomrader for kartoffelstivelse samt et behov for alternative afgrgder har veeret
Igbende drivkraefter bag disse planer. | 2023 har der vaeret konkrete undersggelser af mulighederne for at
etablere en stivelses- og proteinfabrik baseret pa melkartofler pad Nordfalster. Opbakningen blandt
potentielle leverandgrer undersgges, og det vurderes, at der skal bruges 7.000 ha til produktion af
melkartofler pa Lolland, Falster og Sydsjeelland for at forsyne fabrikken. Det er hensigten, at fabrikken skal
ejes af de landmand, der producerer og leverer kartoflerne.

Tilbage i 2018 undersggte en gruppe af landmand mulighederne for at etablere en kartoffelmelsfabrik pa
Fyn. Her var forudsaetningerne blandt andet et produktionsgrundlag pa mindst 6.500 ha til en fabrik med et
anlaegsbudget pa 570 millioner kroner. | 2020 konkluderede man imidlertid, at der ikke var tilstraekkelig
opbakning blandt landmandene, og projektet blev opgivet.

2.2 Den andelsejede agro- og fedevareindustri

| det fglgende tages der udgangspunkt i udvalgte nggletal for den andelsejede del af agro- og
fedevareindustrien. Denne del star for langt hovedparten af de aktiviteter, som ligger taettest pa den primaere
landbrugsproduktion i vaerdikeeden — i bade forsynings- og forarbejdningsindustrien.

| de seneste par ar har markedsvilkdrene for agro- og fedevareindustrien pa flere mader vaeret turbulente.
Fortsatte covid-19-pavirkninger, fgdevarekrise, en relativt darlig hgst i 2023, gkonomisk lavkonjunktur,
kraftigt stigende energipriser, krig i Europa og geopolitisk ustabilitet har skabt ustabilitet og generelt negative
vilkar. Trods disse ugunstige pavirkninger har agro- og fgdevareindustrien under ét haft en relativt stabil
udvikling. Samlet set har indtjeningen og produktionen saledes vaeret forholdsvis stabil gennem de senere
ar, men dog med betydelige forskelle fra branche til branche og fra virksomhed til virksomhed.

Figur 2.21 pa naeste side illustrerer den relativt stabile udvikling.
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Figur 2.21. Udvikling i nettoomsaetning og resultat efter skat i danske landmandsejede
andelsselskaber, 2005-2022

Note: Omfatter cirka 30 landmandsejede andelsselskaber.
Kilde: Egen indsamling pa grundlag af virksomhedernes arsregnskaber.

Iseer set i forhold til den ofte meget svingende indtjening i primaerlandbruget er der en stabil indtjening i
andelsselskaberne.

Trods strukturelle problemer og barrierer med hensyn til at opbygge egenkapital i andelsselskaber er der tale
om en positiv udvikling i sektoren. Som det saledes fremgar af figur 2.22, er egenkapitalen blandt de danske
andelsselskaber inden for agro- og fgdevareindustrien steget betydeligt gennem de senere ar.
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Figur 2.22. Soliditetsgrader i forskellige ejerformer (til venstre) og brancher (til hgjre) (egenkapital i
procent af balancen)

Note: Forklaring af figuren til venstre. Store virksomheder: Omsaetning > 500 mio. kr. Forklaring af figuren til hgjre: Andelsselskaber omfatter cirka
30 landmandsejede andelsselskaber.
Kilde: Danmarks Statistik (2023c) samt egen indsamling pa grundlag af virksomhedernes arsregnskaber.

Nar det galder de store virksomheder i agro- og fgdevareindustrien, har der i de senere ar veeret en betydelig
konvergens i soliditetsgraderne mellem andels- og aktieselskaber. Andelsselskaberne fortsaetter med at have
en stigende eller stabil konsolidering og egenkapitalopbygning, mens aktieselskaberne under ét har faldende
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soliditetsgrader. Andelsselskabernes stigende internationalisering, herunder isaer investeringer i udlandet, er
en af forklaringerne pa, at det har vaeret ngdvendigt at opbygge en stgrre finansiel stgdpude i form af
egenkapital.

| forhold til alle industrivirksomheder under ét er der fortsat en niveauforskel pa cirka 9 procentpoint, omend
spaendet er indsnaevret.

Selvom der er sket en betydelig egenkapitalopbygning i andelsselskaberne i perioden, har der alligevel veeret
en stigende udbytte- og efterbetaling med mere til andelshaverne i de senere ar, jeevnfgr figur 2.23.
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Figur 2.23. Arlige restbetalinger med mere fra danske andelsselskaber i agro- og fédevareindustrien
til medlemmerne, 2010-2022

Note: Omfatter overskudsdeklareringer, efterbetalinger, udlodninger med mere beregnet pa grundlag af arsregnskaber fra cirka 20 danske
andelsselskaber. For selskaber med driftsarsregnskaber er belgbene fordelt pa de kalenderar, hvor den stgrste aktivitet vurderes at have fundet
sted.

Kilde: Beregnet pa grundlag af arsregnskaber for cirka tyve danske andelsselskaber.

Andelsselskabernes samlede efterbetalinger med mere til andelshaverne udgjorde i 2022 mere end 4 mia.
kr., hvilket er det hgjeste niveau nogensinde. Der er tale om betalinger, som typisk afhaenger af
andelsselskabernes gkonomiske udvikling og overskud, og som vedtages af medlemmerne i
repraesentantskaberne eller i generalforsamlingerne i andelsselskaberne.

De godt 4 mia. kr. skal ses i forhold til de omkring 60.000 medlemskaber af danske andelsselskaber.

Betydningen af overskudsdelingen varierer dog meget fra landbrug til landbrug og fra branche til branche. Jo
stgrre handel med et andelsselskab, desto stgrre andel af overskuddet. De store landbrug har dermed relativt
stgrst fordel af overskudsdelingen — men de har selvfglgelig ogsa bidraget mest til overskuddet.

I nogle brancher udggr overskudsdelingen en relativt stor andel af den samlede betaling. Det geelder for
eksempel i kgd- og mejeriindustrien. Nar det gaelder graes- og markfrg samt gartneriprodukter, er
overskudsdelingen mere begranset, og fordelene til andelshaverne gives mere i form af Igbende merpriser.
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For eksempel er strategien i DLF AmbA at afregne avlerne direkte over prisen, hvorved efterbetalingerne
automatisk bliver mindre.

| de seneste ar svarer overskudsdelingen til 60-70 procent af en direkte stgtte til landbruget, og andelen har
veaeret stigende gennem det seneste arti. Den relativt store stigning i 2022 skyldes iseer stgrre
overskudsudbetalinger i grovvareselskaberne og i kartoffelstivelsesindustrien. Den andelsejede
grovvaresektor har saledes tredoblet overskudsdelingen i Igbet af de seneste tre til fire ar, og i
kartoffelstivelsesindustrien er der tale om mere end en fordobling i samme periode.

Medlemmernes andel af andelsselskabernes overskud er én synlig fordel ved medlemskabet. En anden
vaesentlig fordel er leveringsretten, som ggr, at landmaendene ikke behgver bekymre sig om afsaetningen af
deres produkter. Denne fordel har vist sig at veere vaerdifuld i meget usikre eller ustabile perioder.

Strukturudviklingen i bade landbruget og fgdevareindustrien indebaerer, at der bliver faerre landmand og
faerre andelshavere, mens vaerdiskabelsen og beskaeftigelsen i agro- og fedevareindustrien stiger. Figur 2.24
illustrerer denne udvikling, hvor der nu er flere beskaeftigede end andelshavere i andelsselskaberne.
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Figur 2.24. Antal andelshavere og antal beskaeftigede i danske landmandsejede andelsselskaber,
2000-2022

Kilde: Beregnet pa grundlag af arsregnskaber fra cirka tyve danske andelsselskaber.

De beskaftigede omfatter kun de direkte ansatte (og ikke afledt beskaeftigelse) og omfatter ansatte i bade
Danmark og udlandet. Det skal bemaerkes, at landmaend typisk vil vaere medlem af flere andelsselskaber pa
én gang. Gruppen af andelshaverne kan vaere relativt forskelligartet, bestaende af bade fritidslandmaend og
fuldtidslandmaend.

Stigningen i antallet af ansatte i de allerseneste ar skyldes isaer en relativt stor stigning i beskaeftigelsen hos
Arla og Danish Crown, mens beskaftigelsen i pelsindustrien (foderfabrikker og Kopenhagen Fur) naturligt er
faldet til et minimum.
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2.3 Prisudviklingen i vaerdikaeden

Som det er beskrevet med konkrete eksempler flere gange i de foregaende afsnit, har agro- og
fedevarevirksomhederne varet pavirket af uroen og turbulensen pa de internationale markeder for
landbrugs- og fgdevarer. Flere virksomheder har fremfgrt, at det har veeret sveert og langsommeligt at fa
overvezltet ravareprisstigningerne pa de efterfglgende led i vaerdikeeden. Det geelder virksomheder inden for
bade mejeri- og brgdindustrien. Som eksempel anfgrte Lantméannen Cerealia saledes, at den manglende
overvealtning af stigende omkostninger pa salgspriserne vurderes at have bidraget negativt til resultatet med
20-25 mio. kr.

Det viser, at pristransmissionen i vaerdikaeden ikke er helt effektiv.

Prisstigningerne og hele fgdevarekrisen kan forklares med en raekke faktorer, herunder covid-19,
olieprisudviklingen, gdelagt infrastruktur og Ruslands invasion af Ukraine, jeevnfgr for eksempel Hansen
(2022a, 2022b). Olieprisens sammenhang med hvedeprisen ses illustreret i figur 2.25.
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Figur 2.25. Verdensmarkedspriser pd olie og hvede

Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af FAO (2023).

Der er flere forklaringer pa, at olie- og kornprisen fglges ad, og at sammenhangen er blevet sterkere i de
senere ar. For det fgrste stiger landbrugets afhaengighed af energi i takt med landbrugssektorens
effektivisering. Nar energipriserne siger, vil omkostningerne ved kornproduktion derved ogsa stige, og det vil
fer eller siden resultere i kornprisstigninger.

For det andet anvender man i stigende grad korn til energi. Det betyder, at med stigende energipriser vil det
veere mere fordelagtigt at producere bioenergi baseret pa blandt andet korn. Efterspgrgslen efter — og
dermed ogsa prisen pa — korn vil dermed stige, nar energiprisen stiger.

Prisstigningerne og fgdevarekrisen ses i fgrste omgang pa landbrugsravaremarkederne, hvor blandt andet
korn, sukker, sojabgnner og planteolier er steget i pris. | naeste omgang er der prisstigninger pa de animalske
produkter, men ogsa i forarbejdnings-, engros- og detailleddene. Dermed sker der en prisudvikling i hele
vaerdikeeden frem til forbrugerne.

110



Korn er den vigtigste varegruppe, og kornprisen er i vid udstreekning retningsgivende for det sammenvejede
prisindeks, jaevnfgr figur 2.26.
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Figur 2.26. Prisindeks pd korn og alle fedevarer, januar 2007 - november 2023

Note: Prisindekset for “alle fgdevarer” er et sammenvejet gennemsnit af 95 priser og prisnoteringer repraesenterende internationale priser pa
ravarer til fgdevarer.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af FAO (2023).

Figur 2.26 viser, at prisbobler eller fgdevarekriser forekom i 2007-2008 samt 2011-2012 og igen startende i
2020. Det ses ogsa, at der hidtil kun har vaeret tale om midlertidige prisstigninger, som er endt med et
prisniveau tilbage pa niveauet fgr prisstigningerne. De hgje priser er blevet mgdt med udbudsstigninger og
en lavere efterspgrgsel, som igen har presset priserne ned. Der er saledes en klar sammenhang — eller
korrelation — mellem olie-, korn- og fgdevarepriserne.

Prisstigningerne og fgdevarekrisen i 2007-2008 og 2020-2022 kan i et vist omfang sammenlignes, og de har
til dels samme arsager og forlgb. Dermed kan erfaringerne fra 2007-2008 bruges som en mulig rettesnor for
den kommende udvikling i den nuvaerende fgdevarekrise, jaeevnfgr Hansen (2022c).

De hgjere priser pa ravarer vil naturligt nok ogsa pavirke priserne i de efterfglgende led i vaerdikeeden. Som
beskrevet i de foregdende afsnit har flere store virksomheder i flere forskellige fgdevaresektorer tydeligt
annonceret, at de vil haeve salgspriserne over for deres kunder, begrundet i iseer dyrere landbrugsravarer,
men ogsa i hgjere energiomkostninger. Pavirkningerne kan dog veere meget forskellige fra produkt til
produkt, afhaengigt af ravarens andel af den endelige detailpris. Korn og brgd bruges ofte som eksempel, nar
prisudviklingen i veerdikaeden skal illustreres, idet sammenhangene i veerdikaeden er relativt enkle, omend
korn udggr en lille del af den endelige detailpris pa brgd. Figur 2.27 viser saledes udviklingen i hvede- og
brgdpriser under den nuvaerende fgdevarekrise i Danmark.
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Figur 2.27. Danske producentpriser pa hvede og forbrugerpriser pd hvede og brad (til hgjre), 2020-
2023

Note: Forskellige skalaer pa Y- og Z-akserne (de lodrette akser). Y-akserne har samme skala i de to figurer.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af Danmarks Statistik (2023d, 2023e).

Figuren viser udviklingen i den nuvaerende og naesten afsluttede fedevarekrise, som reelt begyndte i midten
af 2020. | forhold til de to foregaende fgdevarekriser steg hvedeprisen denne gang langsommere og over en
lengere periode. | marts 2022 — efter den russiske invasion af Ukraine — kom der en kraftig stigning, men
efter et par maneder kom der et naesten tilsvarende prisfald. Brgdprisen er fulgt med hvedeprisen opad, og
brgdprisen er fortsat med at stige efter maj 2022, hvor hvedeprisen ellers er faldet betydeligt. Det skal her
bemaerkes, at energiprisen er steget betragteligt gennem 2022, og at det har pavirket hele veerdikaedens
omkostninger og dermed ogsa brgdprisen.

Erfaringerne fra de seneste tre fgdevarekriser viser, at der er tegn pa bade irreversibilitet (store stigninger
og sma fald) og tidsforsinkelse (prisfald i detailleddet er forsinket i forhold til producentleddet). | betragtning
af kornets relativt lille andel af detailprisen — og fordi netop stigende kornpriser blev brugt som argument for
prisstigningerne — ses der ogsa perioder med en overreaktion i denne korn-brgd-vaerdikaede. Det vil sige, at
prisudviklingen i de efterfglgende led i vaerdikeeden er for stor i forhold til, hvad der umiddelbart kan forklares
ud fra prisudviklingen i de foranliggende led.

De konkrete udmeldinger fra flere virksomheder i den seneste fgdevarekriser viser ogsa, at pristilpasningen
i veerdikaeden ikke har vaeret effektiv, og at der i visse tilfaelde har veeret en betydelig traeghed og mangelfuld
prisovervaltning.

Denne ufuldstaendige pristransmission vil i mange tilfalde veere udtryk for, at fgdevaremarkederne er
imperfekte — at markedet ikke fungerer fuldkomment eller optimalt. Der er her tale om et faanomen, som
optraeder pa vigtige nationale og internationale fedevaremarkeder. Peltzman (2000) fremhaever saledes, at
asymmetrisk pristransmission mere er reglen end undtagelsen.

Figur 2.28 pa naeste side illustrerer saledes ogsa, at et naesten identisk mgnster for pristransmission i korn-
mel-brgd-veerdikaeden kan genfindes i EU-27 i gennemsnit.

112



Hvede Indeks januar 2020 = 100 Brod og mel
150
200 145
Mel

140
175 \ 135
Hvede Brod 130
125

150
120
115
125 110
105
100 =¥\ —1 100

2020 2021 2022 2023 2024

Figur 2.28. Producentpriser pd hvede og forbrugerpriser pa mel og brgd i EU-27, 2020-2023

Note: Forskellige skalaer pa Y- og Z-akserne (de lodrette akser). Y-akserne har samme skala i de to figurer.
Kilde: Egen fremstilling pa grundlag af Eurostat (2023b, 2023c)

Man kan ikke umiddelbart se eller beregne, om eller hvor der i veerdikeeden eventuelt kunne vere en
overnaturlig avance ved at holde priserne kunstigt oppe. Det forudsaetter mere detaljeret information om
kgb- og salgspriser, omkostningssammensatning med mere. Den nuvaerende fgdevarekrise er heller ikke
overstaet endnu, og der kan ga lang tid, fér den nedadgaende pristilpasning i alle led i veerdikaeden har fundet
sted.

Fedevarekrisen og de stigende og siden faldende priser pa landbrugs- og fgdevarer har ikke blot skabt
pristransmissionsproblemer. Indtjeningen er ogsa pavirket, og problemer med overvaltning af priserne
videre i fedevarekaeden har medfgrt en faldende indtjening — hvilket er papeget flere steder. Andre sektorer
har derimod haft fordel af de stigende priser, fordi de tilhgrende omkostningsstigninger har vaeret relativt
mindre. Det ses for eksempel blandt kartoffelmelsvirksomhederne og til dels i grovvaresektoren.
Andelsselskaberne under ét opnaede i 2022 den stgrste indtjening og den stgrste indtjeningsfremgang hidtil,
hvilket indikerer, at sektoren generelt har haft gunstige markedsvilkar.

Derudover har der veeret prisandringer, som har pavirket indtjeningen, men som ikke direkte kan kobles til
fgdevarekrisen. Det gzelder afviklingen og nedskrivningen af aktiver i Rusland, som for nogle virksomheder
har haft en meget stor gkonomisk betydning. Det gzelder ogsa husdyrsygdomme som ASF og fugleinfluenza.
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